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Estado de Situacién Financiera Consolidados Intermedios (No Auditado) gCSAM

al31de al31de
ACTIVOS marzode  diciembre de
2018 2017
Notas MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 38.808 42.441
Otros activos financieros, corrientes 8 41 -
Otros activos no financieros, corrientes 13 1.679 1.026
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 9 18.924 19.888
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 77 108
Inventarios 11 3.123 3.159
Activos por impuestos, corrientes 20 92 321
Grupo de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta 35 1.050 1.850
Total de activos corrientes 63.794 68.793
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros, no corrientes 8 63 63
Otros activos no financieros, no corrientes 13 1 1
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 15 1.926.040 1.932.258
Plusvalia 17 17 17
Propiedades, planta y equipo 18 2.263 2.730
Propiedades de inversion 19 15.711 15.294
Activos por impuestos diferidos 21 237.507 246.808
Total de activos no corrientes 2.181.602 2.197.171
TOTAL DE ACTIVOS 2.245.396 2.265.964

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.




Estado de Situacién Financiera Consolidados Intermedios (No Auditado) gCSAM

al31de al31de
PASIVOS Y PATRIMONIO marzode  diciembre de
2018 2017
Notas MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 22 908 707
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 23 24.722 19.103
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 10 216 256
Otras provisiones, corrientes 24 1.915 11.961
Pasivos por Impuestos, corrientes 20 29 27
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 26 159 1.684
Otros pasivos no financieros, corrientes 25 6.135 3.762
vGel;]utzo de pasivos para su disposicion clasificados como mantenidos para la 35 92 1.137
Total de pasivos corrientes 34.176 38.637
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes 22 93.841 93.769
Otras provisiones, no corrientes 24 15.549 15.549
Pasivo por impuestos diferidos 21 324 332
Otros pasivos no financieros, no corrientes 25 218 220
Total de pasivos no corrientes 109.932 109.870
TOTAL DE PASIVOS 144.108 148.507

PATRIMONIO
Capital emitido 28 3.493.510 3.493.510
Ganancias ( pérdidas) acumuladas 28 (1.393.071)  (1.371.661)
Otras reservas 28 849 (4.392)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 2.101.288 2.117.457
PATRIMONIO TOTAL 2.101.288 2.117.457
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 2.245.396 2.265.964

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.




Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios (No Auditado)gCSAv

Por el periodo de tres
meses terminado
al 31 de marzo de

ESTADO DE RESULTADOS Re-
expresado
2017
Notas MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 29 20.007 22.599
Costo de ventas 29 (17.897) (20.812)
Ganancia bruta 2.110 1.787
Otros ingresos, por funcién 30 363 477
Gasto de administracion 29 (2.195) (2.407)
Otras ganancias (pérdidas) 30 3 (8)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 281 (151)
Ingresos financieros 31 176 158
Costos financieros 31 (1.192) (1.128)
o oo sl e socuds yreoos oMM s iy (s
Diferencias de cambio 32 (27) (50)
Resultados por unidades de reajuste - -
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos (12.098) (16.566)
Gasto por impuesto a las ganancias, operaciones continuadas 21 (9.284) (5.471)
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas (21.382) (22.037)
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones descontinuadas 35 (28) (31)
Ganancia (Pérdida) del periodo (21.410) (22.068)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (21.410) (22.068)
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras - -

Ganancia (Pérdida) (21.410) (22.068)
Ganancia por Accion basica
Ganancia (Pérdida) por Accidn bésica en operaciones continuadas 34 (0,0006) (0,0007)
Ganancia (Pérdida) por Accién basica en operaciones descontinuadas 34 - -
Ganancia (Pérdida) por Accion basica 34 (0,0006) (0,0007)

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.




Estados de Resultados Integrales Consolidados Intermedios (No Auditado)gCSAv

Por el periodo de tres

meses terminado
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
al 31 de marzo de
2018 2017
MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida) (21.410) (22.068)
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos:
Diferencias de cambio por conversion
. Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de 3.006 1352
impuestos
Otro re.sEJItado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por 3.006 1.352
conversion
Coberturas del flujo de efectivo

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (824) (2.243)

Ganancias (pérdidas) por coberturas de costos, antes de impuestos (204) -
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (1.028) (2.243)

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios definidos, antes de 255 1.097
impuestos )

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) - -
Otro resultado integral, antes de impuestos 2.233 206
Las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral:

Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de (11) 94
otro resultado integral
Total de Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro (11) 94
resultado integral
Otro resultado integral del periodo 2.222 300
Resultado integral total del periodo (19.188) (21.768)
Resultado integral atribuible a :

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (19.188) (21.768)

Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras - -
Resultado integral total del periodo (19.188) (21.768)

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.




Estados Consolidados Intermedios de Cambios en el Patrimonio (No Auditado)

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2018

Reservas por

Reservas de

Otras Reservas

Reservas de
ganancias 'y

XICSAV

(pérdidas)  Patrimonio

acumuladas total

(1.371.661) [P RklA

(21.410)
- 2.222

(21.410) IEEREL])
- 3.019

aao

Capital diferenciasde  coberturas HEEERTCD pérdidas por  Otras reservas 1ot Ganancias
" . . cobertura de ) Otras
emitido cambio de de flujo de planes de varias
- . costo - reservas
conversion caja beneficios
definidos
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ Iilii
Saldo inicial periodo actual (01 de enero de 2018) 3.493.510 (6.714) 3.249 - (2.420) 1.493 (4.392)
Ganancia (pérdida) - - - - - - - (21.410)
Otro resultado integral - 3.006 (835) (204) 255 - 2.222
Resultado integral - 3.006 (835) (204) 255 - 2.222
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros . ) : 3.019 3.019
cambios
Total de cambios en patrimonio - 3.006 (835) (204) 255 3.019 5.241
Saldo final periodo actual (31 de marzo de 2018) 3.493.510 (3.708) 2.414 (204) (2.165) 4.512 849

(1.393.071) PR lixBpL:]

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.




Estados Consolidados Intermedios de Cambios en el Patrimonio (No Auditado)

Por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2017

Otras Reservas

Reservas de

XICSAV

Reservas por Reservas de ganandiasy Ganancias
. o diferencias de pérdidas por Otras reservas [EIEINOIES L
Capital emitido . coberturas de . (pérdidas)
cambio de . . planes de varias reservas
L, flujo de caja . acumuladas
conversion beneficios
definidos
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Saldo inicial periodo anterior (01 de enero de 2017)
3.199.108 (18.714) 2.393 1.510 5.749 (9.062) (1.183.582)
Cambios en el patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - - - (22.068)
Otro resultado integral - 1.352 (2.149) 1.097 - 300 -
Resultado integral - 1.352 (2.149) 1.097 - 300 (22.068)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios - - - - (2) (2) -
Total cambios en patrimonio - 1.352 (2.149) 1.097 (2) 298 (22.068)
Saldo final periodo anterior (31 de marzo de 2017) 3.199.108 (17.362) 244 2.607 5.747 (8.764) (1.205.650)

Las notas adjuntas nimeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.

Patrimonio
total

MUS$

2.006.464

(22.068)
300
(21.768)
(2)

(21.770)

1.984.694



Estados de Flujos de Efectivo Consolidados (No Auditado) gCSAv®

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

Estado de Flujos de Efectivo

marzo de
2018 2017
Notas MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 29.502 27.785
Otros cobros por actividades de operacion 328 465
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (30.797) (27.969)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.569) (2.501)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) operaciones (3.536) (2.220)
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados) - 49
Otras entradas (salidas) de efectivo 1 12
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (3.535) (2.159)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias 14 538 -
Intereses recibidos 176 158
Dividendos recibidos 3 1
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 717 159

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Intereses pagados (919) (848)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

financiacion (919) (848)
Incremento (dismi_nucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del (3.737) (2.848)
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al 104 %
efectivo

Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo (3.633) (2.822)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo 7 42.441 54.608
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo (3.633) (2.822)
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 7 38.808 51.786

Las notas adjuntas numeros 1 a 40, forman parte integral de los presentes Estados Financieros Intermedio Consolidado.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) @
Nota l Informacion General

Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A. (en adelante “CSAV” o “la Compafiia”) es una sociedad
andnima abierta, inscrita en el registro de valores de la Comisidn para el Mercado Financiero de
Chile (ex Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante “CMF”) bajo el nimero 76, que se
encuentra consecuentemente sujeta a su fiscalizacidon. La Compaiiia tiene RUT 90.160.000-7 y se
encuentra domiciliada en Hendaya N°60 piso 14, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,
Chile. Cotiza sus acciones desde 1893 en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Comercio de
Valparaiso y Bolsa Electrénica de Chile.

La Compafiia fue fundada en Valparaiso en el afio 1872 y su negocio principal es el transporte
maritimo de carga, principalmente de contenedores, pero también de automdviles y carga
rodante. El negocio de transporte de automaviles es desarrollado por la Compaiiia y sus filiales de
forma directa, mientras que el negocio portacontenedores es operado integramente por la
sociedad Hapag-Lloyd AG (en adelante “HLAG"”), con sede en Hamburgo, Alemania, sobre la cual
CSAV posee al 31 de marzo de 2018 un 25,46% de propiedad, siendo su principal accionista.
Adicionalmente, la Compafiia ha formado en HLAG un pacto de control junto a otros dos
principales accionistas, con quienes relne en conjunto aproximadamente un 60,8% de la
propiedad de esta empresa alemana.

Hapag-Lloyd AG es unas de las mayores cinco navieras portacontenedores del mundo, presente
en todos los traficos globales principales, y con ventas anuales consolidadas en 2017 de mas de
USS11 mil millones de ddlares. Para CSAV, su inversidn en HLAG representa un negocio conjunto
que se presenta en estos Estados Financieros Consolidados Intermedios bajo el método de la
participacion.

CSAV es controlada por el grupo Quifienco, a través de las siguientes sociedades:

Sociedad Porcentaje de propiedad N° de acciones
Quifienco S.A. 20,42% 7.512.081.524
Inversiones Rio Bravo S.A. 33,86% 12.460.691.856
Inmobiliaria Norte Verde S.A. 1,90% 697.843.064
Total Grupo Quifienco 56,18% 20.670.616.444

El personal total de la Compaiiia y sus subsidiarias, al 31 de marzo de 2018 y al 31 de marzo de 2017,
alcanza a 45y 141 trabajadores respectivamente. El nimero promedio de empleados del Grupo CSAV
durante el periodo desde el 1 de enero al 31 de marzo de 2018 alcanzé a 45 trabajadores,
principalmente radicados en las oficinas de CSAV y sus subsidiarias en Chile.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©
Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos Estados Financieros Consolidados Intermedios.

(a) Declaracion de Conformidad

Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2018 y los
Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2017, han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) o IFRS
por sus siglas en inglés, y a las Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante “NIC”) o
IAS por sus siglas en inglés, emitidas por el International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), considerando a la vez las definiciones de la NIC N° 34 Informacion
Financiera Intermedia.

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2018, presentados en
este informe, han sido aprobados por el Directorio de la Compafiia con fecha 25 de mayo de
2018.

En la preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de
marzo de 2018, la Administracidn ha utilizado su mejor saber y entender con relacidn a las
normas e interpretaciones que son aplicadas y a los hechos y circunstancias actuales.

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios han sido preparados sobre la
base de las NIIF, considerando en gran medida el principio de costo histdrico, con excepcion
de las partidas que se reconocen a valor razonable, como es el caso de instrumentos
derivados. El importe en libros de los activos y pasivos, cubiertos con las operaciones que
califican para la contabilidad de cobertura, se ajustan para reflejar los cambios en el valor
razonable en relacion con los riesgos cubiertos.

Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios se encuentran expresados en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional del Grupo CSAV y también la moneda
funcional del negocio conjunto HLAG. Las cifras presentadas en este informe han sido
redondeadas a miles de ddlares estadounidenses (MUSS).




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©
Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, continuacion

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, continuacion

En la preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios se han
utilizado las politicas contables definidas por CSAV y adoptadas por todas las subsidiarias
incluidas en la consolidacién, incluyendo ciertas estimaciones contables criticas para
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad, o areas en las que los supuestos y estimaciones son
significativos para los Estados Financieros Consolidados Intermedios se describen a
continuacién:

1. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

2. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por beneficios al personal.

3. La vida util de los activos fijos e intangibles.

4, Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos (como son los
instrumentos derivados, los activos por impuestos diferidos, entre otros).

5. La probabilidad de ocurrencia y valuacion de ciertos pasivos y contingencias

(provisiones).

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, reconociendo los efectos de dicha modificacién en los estados financieros
de los periodos venideros.

Durante el ultimo trimestre de 2017 el Directorio y la Administracion de CSAV decidieron
descontinuar su unidad de negocios de freight forwarder y servicios logisticos, operada por
las filiales Norgistics (en adelante Norgistics), ante la imposibilidad de ésta de obtener un
volumen de negocios suficiente para hacer rentable su operacidn y desarrollarla dentro del
contexto de negocios de CSAV. Lo anterior, buscando mantener el adecuado foco estratégico
en sus negocios principales, a la vez que asegurando obtener el mayor valor para CSAV y sus
accionistas.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©
Nota 2 Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, continuacion

(b) Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, continuacion

Considerando que al 31 de marzo de 2018, existe un plan definido para la disposicion de la
unidad de negocios antes mencionada, que ya ha sido aprobado por la administracion
superior de CSAV y se encuentra actualmente siendo implementado, se ha decidido
presentar el total de activos y de pasivos asociados a las actividades de servicios logisticos
como “mantenidos para la venta” en el Estado de Situacién Financiera Consolidado
Intermedio (dentro del rubro “Grupo de activos/pasivos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta”), acorde a las disposiciones de la NIIF N°5, bajo el concepto
de operaciones descontinuadas. Junto con lo anterior, el Estado Consolidado de Resultados,
como también las notas respectivas contenidas en los presentes Estados Financieros
Consolidados Intermedios, han sido expresados de manera consistente con los cambios en la
clasificacion de activos y pasivos, y con las demas disposiciones de la NIIF N°5.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, y acorde a lo sefialado en la Nota 14 del presente
informe, CSAV vendid a terceros su filial Norgistics Chile S.A., principal compafiia operativa
de la unidad de negocios de Norgistics. Sin embargo, como aun se mantiene el control sobre
otras filiales de la misma unidad de negocios, en la nota 35 del presente informe
(Operaciones Descontinuadas) se presenta el detalle de los activos y pasivos separados de la
unidad de negocios de Norgistics, asi como también el detalle de los resultados de las
operaciones descontinuadas y de los flujos de efectivo asociados éstas, separados por flujos
de operacién, inversion y financiamiento. Mediante lo anterior, se logra obtener una mayor
claridad en el analisis del desempefio y la posicion financiera de las operaciones continuadas
de CSAV y una mejor comparabilidad con la informacidn financiera de periodos anteriores.
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(c) Nuevos Pronunciamientos Contables

(c.1)  Existen Normas y modificaciones a Normas e Interpretaciones que son de aplicacién
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2018, y que han sido
aplicadas en la elaboracion de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios:

Nuevas Normas Fecha de aplicacion obligatoria

Enmiendas a NIIFs

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Contratos con Clientes enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.
Nuevas Interpretaciones
CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjeray Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Contraprestaciones Anticipadas enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.
Enmiendas a NIIFs
NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversidn Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversidn). enero de 2018.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 9, Instrumentos Financieros, y NIIF 4, Contratos de enero de 2018, para entidades que adoptan la exencién
Seguro: Modificaciones a NIIF 4. temporaria, entidades que aplican el enfoque overlay y

entidades que aplican full NIIF 9.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracién de
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de pagos
basados en acciones.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes: Modificacion clarificando
requerimientos y otorgando liberacion adicional de
transicion para empresas que implementan la nueva

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

norma.
Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016. Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
Modificaciones a NIIF 1y NIC 28. enero de 2018. Se permite adopcidn anticipada.
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Nota 2

Bases de Presentacion de los Estados Financieros Consolidados Intermedios, continuacion

(c) Nuevos Pronunciamientos Contables, continuacion

(c.2)
fecha de aplicacion adn no esta vigente:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2021. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican NIIF 9 y NIIF 15 en o antes de esa
fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

Modificaciones de Planes, Reducciones y Liquidaciones
(Modificaciones a NIC 19, Beneficios a Empleados).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017.
Modificaciones a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcion anticipada.

La administracion no planea adoptar estas normas de forma anticipada y a la fecha no se ha estimado el
potencial impacto que la adopcién anticipada de estas modificaciones tendria en sus Estados Financieros

Consolidados Intermedios.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables

3.1 Bases de Consolidacion
(a) Subsidiarias
Subsidiarias son todas las entidades sobre las que CSAV tiene control.

El control se logra cuando la Compafiia esta expuesta, o tiene los derechos a los rendimientos
variables procedentes de su implicacidn en la sociedad participaday tiene la capacidad de influir
en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. Especificamente, la Compafia controla
una participada siy sélo si se cumple todo lo siguiente:

(i) se tiene poder sobre la participada (es decir, cuando existen derechos que le dan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad participada);

(ii) la Compafiia posee exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada;

(iii) tiene la capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor.

Cuando la Compaiiia tiene menos que la mayoria de los derechos a voto de una sociedad
participada, igualmente tiene el poder sobre ésta cuando estos derechos a voto son suficientes
para darle en la prdctica la capacidad de dirigir las actividades relevantes de la sociedad
participada unilateralmente. La Compaiiia considera todos los hechos y circunstancias para
evaluar silos derechos a voto en una participada son suficientes para darle el poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacién con el numero y
dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto; (b) los derechos de voto potenciales
mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto u otras partes; (c) derechos que surgen de
otros acuerdos contractuales; y (d) cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que
indiquen que el inversor tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir unilateralmente las
actividades relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse.

La Compaiiia reevaluarad si tiene o no control en una participada si los hechos y circunstancias
indican que ha habido cambios en uno o mas de los tres elementos de control mencionados
anteriormente. La consolidacién de una subsidiaria comenzara desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada cesando cuando pierda el control sobre ésta.
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3.1 Bases de Consolidacidn, continuacion

(a) Subsidiarias, continuacién

Para contabilizar la adquisicién de subsidiarias por parte del Grupo CSAV se utiliza el método de
adquisicion, por el cual el costo de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de
los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio. El exceso del costo de adquisiciéon sobre el valor razonable de la participacion del
Grupo en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como plusvalia comprada. Si el
costo de adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria
adquirida, se reconsiderard la identificacion y mediciéon de los activos, pasivos y pasivos
contingentes identificables en ésta, asi como la medicién del costo de la adquisicidn; la diferencia,
gue continue existiendo, se reconoce directamente en resultados.

Las sociedades subsidiarias se consolidan mediante la integracién linea a linea de todos sus activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo.

Las participaciones no controladoras de las sociedades subsidiarias son incluidas en el patrimonio
total del grupo CSAV.

En el proceso de consolidacion se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entre entidades del Grupo CSAV. Las pérdidas no
realizadas también se eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida
por deterioro del activo transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las
politicas adoptadas por el Grupo CSAV, se modifican las politicas contables de las subsidiarias.

(b) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo CSAV ejerce influencia significativa pero
no tiene control, lo que generalmente significa una participacién de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de la participacién e
inicialmente se reconocen a su costo de adquisicién, para lo que debe realizarse un andlisis de
asignacion del valor de los activos, comunmente conocido como PPA por sus siglas en inglés
(Purchase Price Allocation). Las inversiones del Grupo CSAV en asociadas incluyen la plusvalia
comprada, identificada en la adquisicidon, neto de cualquier pérdida acumulada por deterioro
identificado en dicha inversion.

La participacién del Grupo CSAV en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
asociadas se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos de reservas
patrimoniales, incluidos los otros resultados integrales, posteriores a la adquisicion se reconoce en
otras reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicién acumulados, se registran contra el
importe en libros de la inversién. Cuando la participacion del Grupo CSAV en las pérdidas de una
asociada es igual o superior a su participaciéon en la misma, incluida cualquier otra cuenta por
cobrar no asegurada, la Compafiia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido
en obligaciones que exceden el capital invertido.
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3.1 Bases de Consolidacion, continuacion
(c) Negocios Conjuntos

Los negocios conjuntos son aquellas entidades en las que el Grupo ejerce control de sus actividades
mediante acuerdos contractuales con otros accionistas y que requieren principalmente del
consentimiento undnime de las partes que comparten el control.

Las inversiones en negocios conjuntos se reconocen segun el método de la participacién y se
registran inicialmente al costo de adquisicién, para lo que debe realizarse un analisis de asignacién
del valor de los activos, comunmente conocido como PPA por sus siglas en inglés (Purchase Price
Allocation). Esta metodologia debe aplicarse de igual manera para cualquier adquisicidn adicional
de participacién sobre un negocio conjunto, desarrollando un informe de PPA separado a la fecha
de la respectiva transaccién, asi como un control separado de los efectos en resultados producto
de la amortizacién de sus ajustes de valor razonable. El costo de la inversién en negocios conjuntos
incluye, de ser directamente relacionados, los costos de transaccion.

La participacion de la Compaiiia en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus
negocios conjuntos se reconoce en resultados, y su participacidon en los movimientos de reservas
patrimoniales, incluidos los otros resultados integrales, posteriores a la adquisicidn se reconoce en
otras reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion acumulados, se registran contra el
importe en libros de la inversidn. Cuando la participacién del Grupo CSAV en las pérdidas de un
negocio conjunto es igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier otra cuenta
por cobrar no asegurada, la Compafiia no reconoce pérdidas adicionales, a no ser que haya
incurrido en obligaciones que exceden el capital invertido.
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3.2 Entidades Incluidas en la Consolidacién
Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios incluyen los activos, pasivos, resultados y flujos de efectivo de CSAV y sus

subsidiarias en su conjunto, las cuales se detallan en el cuadro adjunto. En el proceso de consolidacidn, se han eliminado todas las
transacciones significativas efectuadas entre las empresas del Grupo, asi como sus saldos relacionados.

Porcentaje de participacion al 31 de marzo de

2018 2017
Nombre Sociedad Directo  Indirecto  Total Directo :
Indirecto
Extranjera CSAV Germany Container Holding GmbH Alemania usD 100,00% 100,00% | 100,00% 100,00%
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama usb 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%
Extranjera Norgistics (China) Ltd. [Hong Kong] China HKD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics México S.A. de C.V. México usD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Navibras Comercial Maritima e Afretamentos Ltda. Brasil usD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A Panama usD 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%
96.838.050-7 Compaiiia Naviera Rio Blanco S.A. Chile usb 99,00% 1,00% 100,00% 99,00% 1,00% 100,00%
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias Chile usD 99,00% 1,00% 100,00% 99,00% 1,00% 100,00%
76.028.758-K Norgistics Chile S.A. (1) Chile usb - - - - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics Peru S.A.C. Peru usD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics (China) Ltd. [Shenzhen] China RMB 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%

(1) Durante el mes de diciembre de 2017 est4 filial fue vendida segln lo descrito en la nota 2 b) y Nota 35 del presente informe.

I
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Nota3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.3 Informacién Financiera por Segmento Operativo

Un segmento operativo se define como un componente del negocio de la entidad sobre el cual
se tiene informacidn financiera separada, la que es evaluada regularmente por la alta
administracién de la Compaiiia.

La informacién por segmento se presenta de manera consistente con los principales giros de
negocio de CSAV, y se separa en los siguientes segmentos: (i) transporte maritimo de
contenedores y (ii) otros servicios de transporte.

3.4 Transacciones en Moneda Extranjera
(a) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo CSAV
se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera
(moneda funcional). Los Estados Financieros Consolidados Intermedios se presentan en ddlares
estadounidenses que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo CSAV.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de CSAV utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte
de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion sobre partidas no
monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros
disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revaluacién.

(c) Conversiéon a Moneda de Presentacion para Entidades del Grupo CSAV
Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo CSAV (ninguna de las
cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional

diferente de la moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacién como sigue:

(i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del balance.

.
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Nota3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.4 Transacciones en Moneda Extranjera, continuacién
(c) Conversiéon a Moneda de Presentacidn para Entidades del Grupo CSAV, continuacion

(ii) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio
promedio, a menos que este promedio no sea una aproximacion razonable del efecto
acumulativo de los tipos de cambios existentes en las fechas de la transaccidn, en cuyo caso los
ingresos y gastos se convierten en la fecha de las transacciones.

(iii) Los flujos de efectivo se convertirdn de acuerdo a lo definido en el punto (ii) anterior.

(iv) Todas las diferencias de conversién resultantes se reconocen como un componente
separado del patrimonio neto, denominado diferencias de conversién del rubro de otras
reservas patrimoniales.

En la consolidacidn, las diferencias de cambio que surgen de la conversidn de una inversion neta
en entidades extranjeras o nacionales con moneda funcional diferente a la del Grupo y de otros
instrumentos en moneda extranjera designados como coberturas de esas inversiones, se llevan
a los otros resultados integrales. Cuando se vende o dispone de la inversion, esas diferencias de
cambio se reconocen en resultados, como parte de la pérdida o ganancia en la venta o
disposicion.

Los ajustes a la plusvalia comprada y al valor razonable que surgen en la adquisicién de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al
tipo de cambio de cierre del ejercicio o periodo segun corresponda.

3.5 Propiedades, Planta y Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos su
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor. Adicionalmente, el costo de
adquisicion debe incluir gastos financieros que sean atribuibles a la adquisicion, y se registraran
hasta la puesta en funcionamiento de dicho activo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo
separado, soélo cuando es probable que sus beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
Compafiiay el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente, mientras el resto de reparaciones y mantenciones se
cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurran. Cuando partes significativas de un
bien de propiedades, planta y equipo posean vidas utiles distintas entre si, éstas seran
registradas como elementos separados.

L
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3.5 Propiedades, Planta y Equipos, continuacion
La depreciacidn se reconoce en cuentas de resultados, en base al método de depreciacién lineal
segln la vida util estimada de cada componente de un item de propiedad, planta y equipo,

contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los activos es la siguiente:

Edificios 40 a 100 afios
Maquinarias y equipos operacionales 5a 14 afos
Instalaciones y mejoras en propiedades Periodo de
arrendadas arrendamiento
Muebles y utiles 3 a 10 afos
Equipos computacionales 2 a 3 aios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre
de los Estados Financieros Consolidados Intermedios.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen netas en el estado de resultados.

Cuando se tienen propiedades (terrenos o edificios) para obtener rentas y/o plusvalias, y no
para el uso en la produccidon de servicios o fines administrativos, éstas se presentan como
propiedades de inversién (acorde a la seccidn 3.6 siguiente). Los bienes de propiedad, planta 'y
equipo que no tienen un uso operativo ni de inversién son enajenados para recuperar su valor
residual.

3.6 Propiedades de Inversion

Propiedades de inversion son aquellas propiedades (terrenos o edificios, considerados en parte
o en su totalidad) que la Compafia mantiene, siendo propietaria o bajo arrendamiento
financiero, de forma de obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccidon o suministro de bienes o servicios, para fines administrativos o para su venta en el
curso ordinario de las operaciones.

Las propiedades de inversidn se reconocen como activos sélo cuando: (i) sea probable que los
beneficios econdmicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversién fluyan
hacia la Compaiiia; vy (ii) el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma
fiable.

.
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3.6 Propiedades de Inversion, continuacion

Las propiedades de inversion dentro del Grupo CSAV son medidas al costo de adquisicion,
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro de valor. Adicionalmente, el costo
de adquisicion debe incluir gastos financieros que sean directamente atribuibles a Ia
adquisicidn, y se registraran como tales hasta la puesta en funcionamiento definitiva de dicho
activo.

La simple reclasificacion de terrenos o edificios desde propiedades, planta y equipos a
propiedades de inversién, no generard resultado alguno para la Compaiiia al estar ambos
conceptos valorizados al costo histdrico y, por ende, serd registrada al mismo saldo al que
estaban reconocidas dichas propiedades en el rubro original.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades de inversion, se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta contra el valor en libros, y se incluyen netas en el Estado
Consolidado de Resultados.

3.7 Activos Intangibles

Sélo se reconoce contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar
de manera razonablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro. Dichos activos intangibles se reconoceran inicialmente por su costo
de adquisicidn o desarrollo, y se valorizaran a su costo menos su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado, para aquellos intangibles
gue tengan vida util definida.

Para los activos intangibles con vida util definida, la amortizaciéon se reconoce en cuentas de
resultados, en base al método de amortizacidn lineal segun su vida Util estimada, contada desde
la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso u otro método que represente de
mejor forma su uso o desgaste.

Los intangibles con vida util indefinida y la plusvalia no se amortizan, pero se efectta sobre ellos
un analisis de deterioro anual.

Las clases de intangibles mantenidos por el Grupo CSAV y su periodo de amortizacién, se
resumen a continuacion:

Clase Rango Minimo Rango Maximo
Plusvalia adquirida Indefinido

Costo de desarrollo informatico 2 afios 4 afos
Programas informaticos 2 afios 4 afios
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Nota3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.7 Activos Intangibles, continuacién
(a) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos
en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos activos intangibles se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

(b) Patentes, Marcas Registradas y Otros Derechos

Estos activos se presentan a costo histdrico. La explotacién de dichos derechos no tiene una
vida util definida, por lo cual no estaran afectos a amortizacién. Sin embargo, la vida util
indefinida es objeto de revisién periddica, para determinar si dicha consideracién sigue siendo
aplicable.

3.8 Plusvalia

La plusvalia representa el mayor costo de adquisicion sobre el valor de la participacion del
Grupo CSAV en los activos netos y los pasivos adquiridos de la subsidiaria, asociada o negocio
conjunto, medidos a la fecha de adquisicién. La plusvalia adquirida se presenta de forma
separada en el estado de situacidn financiera y se somete a pruebas de deterioro de valor
anualmente, valordndose a su costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. La plusvalia
relacionada con adquisiciones de asociadas y negocios conjuntos se incluye en el valor de la
inversidn, y se somete a pruebas por deterioro de valor en conjunto. Las ganancias y pérdidas
asociadas a la venta de una inversidn incluyen como costo, el importe en libros de la plusvalia
adquirida relacionada con la inversién vendida.

La plusvalia comprada se asigna a las unidades generadoras de efectivo para efectos de realizar
pruebas de deterioro. La asignacién se realiza en aquellas unidades generadoras de efectivo
gue se espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios o adquisicion en la que surgié
dicha plusvalia adquirida.

La plusvalia negativa proveniente de la adquisicién de una inversién o combinacidn de negocios,
se registra conforme a lo descrito en Nota 3.1 seccion a).
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3.9 Costos por Intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo calificado, esto es,
aquel activo que requiere un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso, se
capitaliza durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el activo
para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en resultados como costos
financieros.

3.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos
(a) Activos no Financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, por ejemplo, la plusvalia y los activos intangibles
de vida util indefinida, no estdn sujetos a amortizacién y se someten anualmente a pruebas de
pérdidas por deterioro del valor.

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que
algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros podria no ser
recuperable. De ser asi, se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en
libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor valor entre: (i) el valor razonable de un activo o unidad
generadora de efectivo (UGE) menos los costos necesarios para su venta; o (ii) su valor en uso.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos futuros que se estimen para el activo
o UGE, a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el costo del dinero y los riesgos especificos que
apliquen al activo o al negocio.

Para efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos o UGE se agrupan al
nivel del segmento operativo, segun lo indicado en la Nota 6 de los presentes Estados
Financieros Consolidados Intermedios.

Los activos no financieros, distintos de la plusvalia comprada, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubiesen producido
reversos de dicha pérdida, en cuyo caso dicho reverso nunca podra ser superior al monto
originalmente deteriorado.

El deterioro de la plusvalia comprada no se reversa.

o



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©

Nota3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.10 Pérdidas por Deterioro de Valor de los Activos, continuacién
(b) Activos Financieros

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es
evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero debe deteriorarse si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento
de pérdida de valor después de su reconocimiento inicial, y que ese evento de pérdida tenga un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puedan estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor o emisor, reestructuracion de un monto adeudado a
CSAV en términos que no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o
emisor se declarara en quiebra, desaparicién de un mercado activo para un instrumento, y
otros. Ademds, para una inversidon en un instrumento de patrimonio, una disminucién
significativa o prolongada del valor razonable del activo por debajo del costo, puede ser
considerada como una evidencia objetiva de deterioro.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar,
gue son valorizadas al costo amortizado, se calculan como la diferencia entre el valor en libros
del activo y la estimacién de recuperabilidad de dichos activos

Dicha estimacion es determinada en base a la incobrabilidad histérica de las cuentas por cobrar
segun se indica en Nota 9. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisién dentro del rubro de las cuentas por cobrar. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en resultados.

3.11 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se clasifican y valorizan acorde a las disposiciones de NIIF N° 9,
conforme a las siguientes categorias:

(a) Activos Financieros no Derivados
El Grupo CSAV clasifica sus activos financieros no derivados en las categorias que se indican a

continuacién, segun el propdsito con el que se adquirieron dichos activos. La Administracién
determina la clasificacidon de sus activos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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3.11 Instrumentos Financieros, continuacion
(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar o designados como tal en el reconocimiento inicial. Un activo
financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propdsito de
venderse en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes. Bajo este concepto se
incluyen inversiones en acciones, titulos de deuda, depésitos a plazo, derivados no designados
como coberturas y otras inversiones financieras.

(ii) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, menos las pérdidas por deterioro del valor. Se registra
deterioro de cuentas comerciales por cobrar, mediante el método de la provision, acorde a la
informacion histérica de cobro de cuentas por cobrar ademds de cuando existe evidencia
objetiva de que el Grupo CSAV no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, seglin lo descrito en la Nota
3.10 b).

La recuperacion posterior de importes provisionados como incobrables con anterioridad se
reconoce como un crédito a la cuenta de costos de venta, en el Estado de Resultados.

(iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion del Grupo tiene la
intencidon y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo CSAV vendiese un
importe que no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos financieros
disponibles para la venta se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha del balance, que se clasifican como activos corrientes.

(iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en
esta categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la administracién pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha de los estados financieros, y se registran al valor razonable con cambios en
el patrimonio.
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3.11 Instrumentos Financieros, continuacion
(a) Activos Financieros no Derivados, continuacion
(v) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja y bancos, los depdsitos a plazo
en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menor, y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion financiera,
los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

(b) Pasivos Financieros no Derivados
(i) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente, de ser aplicable, se valoran por su costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva.

(ii) Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones con el publico y pasivos financieros de naturaleza similar se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccidn. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de
la tasa de interés efectiva.

(c) Capital Emitido

Las acciones suscritas y pagadas de la Compaiiia se clasifican dentro del patrimonio, bajo el
concepto de capital emitido.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisidon de nuevas acciones se presentan
en el patrimonio neto como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos en la
colocacién. Mientras los accionistas de la Compafiia no hayan aprobado la deduccion de dichos
costos contra el capital emitido, se muestran dentro de las otras reservas patrimoniales.
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3.11 Instrumentos Financieros, continuacion
(d) Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura

Los instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion al riesgo en la compra de
moneda extranjera, la compra de combustible y en la tasa de interés son reconocidos
inicialmente a su valor razonable.

Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son medidos de
forma periddica al valor razonable, y sus cambios son registrados como se describe a
continuacién:

(i) Coberturas Contables

El Grupo CSAV documenta al inicio de la transaccidn la relacidn existente entre los instrumentos
de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la
estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Compafiia también
documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una base continua, de si los derivados que
se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

Los instrumentos financieros derivados, que cumplan con los criterios de la contabilidad de
coberturas, se reconoceran inicialmente por su valor razonable, mas (menos) los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la contratacidn o emisién de los mismos segun
corresponda.

Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos serdn reconocidos directamente en el
patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Cuando no lo sea, los cambios en el
valor razonable seran reconocidos en resultados.

Si el instrumento ya no cumple con los criterios de la contabilidad de cobertura, esta cobertura
sera descontinuada de forma prospectiva. Las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas
anteriormente en el patrimonio permanecerdn hasta que ocurran las transacciones
proyectadas.

(ii) Coberturas Econdmicas
Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de

coberturas se clasifican y valorizan como activos o pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados.
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3.11 Instrumentos Financieros, continuacion
(d) Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura, continuacion
(ii) Coberturas Econdmica, continuacion

El valor razonable de los instrumentos derivados utilizados a efectos de cobertura se muestra
en la Nota 12. Los movimientos en la reserva de cobertura dentro del Patrimonio se muestran
en la Nota 28. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo
0 pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y
como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a
12 meses.

3.12 Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo
se determina por el método “first-in-first-out” o FIFO e incluye el costo de la adquisicidn y otros
costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones de uso.

El valor neto de realizacidn es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio,
menos los costos de venta estimados.

3.13 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce directamente en resultados, excepto cuando se
relacionan a partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias de
cada pais, vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
qgue surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial
de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacion de negocios, que en el
momento de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,
no se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
promulgadas o aprobadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo o pasivo por impuestos diferidos se realice.
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3.13 Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos, continuacién

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que efectivamente poder compensarlos.

De acuerdo a la Ley 20.899, publicada el 8 de febrero de 2016, el régimen tributario Parcialmente
Integrado queda como el régimen de tributacién general que aplica a CSAV. Considerando que la
valorizacion del impuesto diferido de la Compaiiia, incluyendo el reverso de las diferencias
temporarias, ha sido realizada usando dicho sistema de tributacidén, la promulgaciéon de la
mencionada ley no produce efecto alguno en los presentes Estados Financieros Consolidados
Intermedios.

El impuesto diferido se mide empleando la tasa fiscal que se espera sea de aplicacion a las
diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, que para el régimen tributario
aplicable a CSAV asciende a un 27%.

3.14 Beneficios a los Empleados

(a) Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo

En la determinacion del valor actual de los beneficios post empleo y otros beneficios a los
empleados a largo plazo, se utiliza una tasa de interés libre de riesgo. Dicho calculo actuarial es

realizado por un matematico calificado usando el método de la unidad de crédito proyectado.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los planes de beneficios definidos, se
reconocen directamente en el patrimonio como otros resultados integrales.

(b) Indemnizaciones por cese de contrato

Los compromisos derivados de un plan formal detallado, ya sea para dar término al contrato de
un trabajador antes de la edad normal de jubilacién o para proveer beneficios por cese, se
reconocen directamente en resultados.

(c) Beneficios a corto plazo e incentivos

El Grupo CSAV reconoce obligacion provisional por este concepto, cuando esta

contractualmente obligada, o cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion
implicita.
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3.15 Provisiones

El Grupo CSAV reconoce provisiones cuando se cumplen los siguientes requisitos:

(a) se tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

(b) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y
(c) elimporte puede ser estimado de forma fiable.

En el caso de un contrato de servicios que se considere oneroso, se reconocera una provision
con cargo a los resultados del periodo, por el menor valor entre el costo de resolver el contrato
y el costo neto de continuar con el mismo.

Se reconocen provisiones por reestructuracién en la medida que el Grupo CSAV ha aprobado
un plan formal y detallado para la reestructuracion de una operacién, y cuando dicha
reestructuracién ha sido comunicada internamente o bien ya ha comenzado.

No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras, con excepcion de lo
mencionado en los parrafos precedentes sobre contratos onerosos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando, de ser aplicable, una tasa de descuento que
refleje las evaluaciones del mercado actual del costo del dinero y los riesgos especificos
asociados a la obligacion.

3.16 Otros Pasivos no Financieros

En este rubro se incluyen los pasivos que en su origen no tienen una naturaleza financiera, y
gue no califican en otros rubros especificos del pasivo.

Para la Compaiiia, los pasivos mds relevantes que se registran en este rubro son los asociados
a ingresos de viajes de transporte maritimo que se encuentran en curso, es decir, que no han
llegado auin a destino, a la fecha del balance.
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3.17 Ingresos Ordinarios y Costos de Explotacion

Los ingresos ordinarios y costos de explotacion derivados de la prestacidn de los servicios de
transporte maritimo se reconocen en resultados cuando se han satisfecho las obligaciones de
desempefio del servicio prestado, siempre y cuando el resultado de la misma pueda ser
determinado con fiabilidad.

La prestacion de los servicios puede ser medida con fiabilidad siempre que se cumpla con las
siguientes condiciones:

a) Elmonto del ingreso puede ser medido con fiabilidad;

b) Es probable que los beneficios econdmicos de la transaccién fluirdn hacia la entidad;

¢) Loscostosincurridos por latransacciony los costos para completarla, pueden ser medidos
con fiabilidad.

Respecto a los ingresos por servicio de transporte maritimo la Compaiia identifica que posee
contratos con clientes y una obligacién de desempefo que se da por cumplida cuando el
recorrido del servicio de transporte llega a su término, esto ocurre, por ejemplo, cuando un
viaje de transporte maritimo termina su itinerario completo; en ese momento los clientes
reciben y consumen simultdneamente los beneficios del servicio que la Compaiiia les presta.
En el caso de subarriendo de naves u otros ingresos operativos, la obligacion de desempefio
se relaciona con la disponibilidad efectiva del activo arrendado o del servicio especifico
prestado. En relacién a la asignacion del precio del servicio, este es asignado integramente al
cumplimiento a la obligacién de desempefio identificada.

3.18 Operaciones Descontinuadas

El criterio de preparacién de operaciones descontinuadas se presenta en Nota 2 b).

3.19 Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros son contabilizados de acuerdo a su tasa efectiva. Los costos financieros
son presentados en resultados cuando estos se devengan, excepto aquellos incurridos para
financiar la construccién o el desarrollo de activos calificados y que son capitalizados.

Los costos financieros son capitalizados desde la fecha en que se tiene conocimiento del activo
a construir. El monto de los costos financieros capitalizados (antes de impuestos) para el

ejercicio es determinado por la aplicacion de la tasa de interés efectiva de los préstamos
vigentes durante el periodo en que se capitalizaron gastos financieros a los activos calificados.

I



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©

Nota 3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.20 Arrendamientos
Los contratos de arrendamiento que transfieran sustancialmente, a las empresas del Grupo
CSAV, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos arrendados se

clasifican como arrendamientos financieros. En caso contrario, éstos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En el caso de arrendamiento financiero, al inicio del contrato se reconocerd un activo en cuentas
de Propiedad, Plantay Equipo y un pasivo financiero, por el menor valor entre el valor razonable
del bien arrendado vy el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento.

En el caso de arrendamiento operativo, las cuotas se reconocen linealmente como gasto
durante el periodo de vigencia del contrato de arrendamiento.

3.21 Determinacion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo CSAV requieren que se determine el
valor razonable de ciertos activos financieros conforme a lo siguiente:

(a) Activos financieros

El valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y los
activos financieros disponibles para la venta, se determinan a valor de mercado.

(b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

En consideracion a que las cuentas por cobrar comerciales son, casi en su totalidad, a menos de
90 dias, se estima que su valor razonable no difiere significativamente de su valor libro.

(c) Derivados
El valor razonable de los contratos de derivados se basa en su precio cotizado.
3.22 Ganancia (Pérdida) por Accién
La ganancia (pérdida) basica por accidn se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida)

neta del ejercicio y el nUumero promedio ponderado por dia de acciones en circulacidn durante
el ejercicio.

.
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Nota 3 Resumen de Politicas Contables, continuacion
3.23 Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en
las cuentas anuales consolidadas de CSAV en el periodo en que estos se devengan. La Compaiiia
ha definido como politica distribuir el 30% de las utilidades liquidas distribuibles.

Mientras no exista un saldo positivo de utilidades liquidas distribuibles al cierre del periodo,
esto es, considerando el saldo inicial junto con el resultado del periodo, las Compaiiia no
distribuird dividendos a los accionistas. Dicho calculo se presenta en la Nota 28 g) de los
presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

3.24 Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccidon del medio ambiente se imputan a resultados cuando
se incurren.

Nota 4 Cambios en Politicas y Estimaciones Contables

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2018 presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables de acuerdo a lo requerido por la adopcidn obligatoria
de la NIIF N°9y NIIF N° 15, a partir del 1 de enero de 2018. Dichos cambios no implican cambios
significativos en la informacién financiera de periodos anteriores que puedan afectar la
comparabilidad con relacién al ejercicio anterior.
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Nota5 Gestidn del Riesgo Financiero

El negocio portacontenedores se representa para CSAV, a través de su inversidon en HLAG, el
mayor de los activos de la Compaiiia. Si bien, CSAV no se ve expuesta en forma directa como
operador a los riesgos financieros de la industria portacontenedores, si lo esta indirectamente
puesto que estos riesgos afectan directamente el valor de la inversién que CSAV mantiene en
dicho negocio conjunto, como también el flujo de dividendos provenientes de HLAG y sus
necesidades de capital, lo que puede implicar para CSAV la necesidad de suscribir nuevos
aumentos de capital en dicho negocio conjunto, o en caso de no concurrir a éstos, una dilucion
de su participacidn con el consecuente efecto en el valor econémico de su inversién y en los
dividendos futuros provenientes de ésta.

Al 31 de marzo de 2018, la inversidn que mantiene CSAV en HLAG es equivalente al 86% del
total de activos consolidados de la Compaiiia. HLAG es una compafiia naviera alemana y una
sociedad andnima (Aktiengesellschaft) abierta y listada en las bolsas de comercio de Frankfurt
y Hamburgo, que se dedica al transporte de carga en contenedores y se encuentra presente en
todos los traficos globales principales. Es importante destacar que, si bien CSAV controla
conjuntamente con otros dos socios principales a HLAG, dicha empresa alemana tiene una
Administracién independiente que gestiona y controla sus riesgos en forma auténoma y de
acuerdo a los estdndares de una sociedad andnima abierta sujeta a la regulacién vigente en
Alemania y, por extension, a la regulacién aplicable en la Unién Europea.

Por otra parte, las actividades que opera directamente CSAV, que corresponden principalmente
al negocio de transporte de vehiculos, estan expuestas a distintos riesgos financieros, entre
ellos principalmente: (a) Riesgo del Negocio, (b) Riesgo de Crédito, (c) Riesgo de Liquidez y (d)
Riesgo de Mercado.

La Compaiiia busca minimizar el potencial efecto de dichos riesgos mediante el establecimiento
de politicas internas de administracion del riesgo financiero y a través del uso de coberturas y
derivados financieros.

(a) Riesgo del Negocio

Los principales riesgos de negocio a los que esta expuesta CSAV son aquellos relacionados al
equilibrio de oferta y demanda por transporte maritimo, a los riesgos asociados a sus
principales mercados geograficos y al nivel de precios de los combustibles.

Para el negocio de transporte de contenedores, que es operado integramente por HLAG, la
Administracidn de dicho negocio conjunto gestiona de manera autdénoma los riesgos financieros
asociados a las variables del negocio, considerando los instrumentos y herramientas que para
ello ofrece la industria y el mercado financiero, bajo los estandares que aplican a una sociedad
abierta y regulada en Alemania. Mayores detalles de la descripcion y gestidn de estos riesgos
por parte de HLAG puede revisarse en su Reporte Anual 2017 (Annual Report 2017), el cual
incluye sus Estados Financieros Consolidados preparados bajo las NIIF (/FRS) y auditados, y se
encuentra publicado en su pagina web, en el siguiente enlace (en inglés): https://www.hapag-
lloyd.com/en/ir/publications/financial-report.html.



https://www.hapag-lloyd.com/en/ir/publications/financial-report.html
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion

(i) Equilibrio de Oferta y Demanda

La demanda por transporte naviero estd altamente correlacionada con el crecimiento del PIB
mundial y el comercio. Por otra parte, la oferta de transporte naviero estd determinada en
funcién de la flota mundial de buques, la cual fluctia producto de la tasa de entrega de nuevos
barcos y la tasa de desguace de aquellos que estdn obsoletos o no son rentables de operar.
Tanto el negocio portacontenedores operado y gestionado por HLAG, como el de transporte de
vehiculos, se ven directamente afectados por la evolucion de estas variables en su industria
respectiva.

El desbalance entre oferta y demanda puede afectar de mayor o menor forma a los operadores
navieros dependiendo del tipo de flota que operen (antigiiedad de sus buques, consumo de
combustible y versatilidad, entre otras caracteristicas), del porcentaje de flota propia y del
porcentaje y estructura de su flota arrendada (apalancamiento operacional), con respecto a la
industria. Una exposicion significativa a una flota arrendada puede impactar negativamente los
resultados y la posicién financiera de los operadores cuando el costo de arriendo de las naves
no fluctlda correlacionado con las variaciones en las tarifas de flete descontado el costo del
combustible (tarifa ex-bunker), ya sea por desequilibrios del mercado o por la duracién de los
contratos de arriendo de naves a tarifas fijas. A la vez, la duracion y antigliedad de los contratos
de arriendo pueden significar una limitacién en la capacidad de las compafiias navieras para
ajustar su flota operada y modificar la velocidad de navegacién de sus buques, de manera de
poder reaccionar ante disminuciones bruscas en la demanda por transporte y ante iniciativas
de racionalizacidn y reduccion de costos.

Para los servicios de transporte maritimo operados directamente por CSAV (transporte de
vehiculos) los desbalances de oferta y demanda pueden generar volatilidad en las tarifas de
flete por transporte de vehiculos y en las tarifas de arriendo de naves Roll-on-Roll-off.

(ii) Mercados Geograficos

En el negocio de transporte de contenedores, el negocio conjunto HLAG participa en todos los
traficos globales relevantes, distribuyendo sus operaciones en diversos mercados geograficos.
Lo anterior implica que en este negocio la Compafiia no estad expuesta de forma especial a un
grupo restringido de mercados geograficos, permitiendo compensar las posibles contingencias
de mercado particulares a ciertos traficos, pero estando expuesta a las variaciones globales.
Aun teniendo una red global de servicios, HLAG posee una mayor exposicién relativa, respecto
al promedio de la industria, en los traficos Transatlantico, América Latina y Oriente Medio, y
una menor exposicién relativa a los traficos Asia-Europa y Transpacifico. Luego de la fusion
entre HLAG y UASC (ver mas detalles en la Nota 40 de los Estados Financieros Consolidados al
31 de diciembre de 2017), ocurrida en mayo de 2017, la exposicién relativa de HLAG a los
principales traficos mundiales se volvid mds balanceada, al incorporar la red de servicios de
UASC y sus importantes volumenes en los traficos de Asia-Europa y Oriente Medio.
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion
(a) Riesgo del Negocio, continuacion

(i) Mercados Geograficos, continuacidn

En los servicios de transporte operados directamente por CSAV, la Compafiia estd mayormente
expuesta a la evolucidon de los mercados de Sudamérica, y particularmente a aquellos de
importacién de vehiculos y maquinaria rodante en la costa oeste del sub-continente
(principalmente Chile y Peru). A partir del afio 2014 estos mercados mostraron una baja
importante en las importaciones de vehiculos, afectando con ello a los operadores navieros del
trafico que tuvieron que adaptar su oferta a estos menores volimenes. Esta tendencia comenzd
a revertirse en 2016, al producirse un aumento respecto a 2015 en las importaciones de
vehiculos livianos en Chile, que es el mercado mas relevante para CSAV, principalmente
concentrada en el segundo semestre del afio. En 2017, los voliumenes de importacidon de
vehiculos crecieron significativamente respecto al afio anterior lo que, sumado a las
proyecciones del mercado, permite vislumbrar que 2018 seria otro afio de crecimiento
sostenido en las importaciones de vehiculos.

(iii) Precio del Combustible

Un importante componente en la estructura de costos de la industria de transporte es el costo
de la energia, que para la industria naviera es el petréleo que consumen las naves en su
navegacién y operacién (cominmente denominado “bunker”). La Compaiiia utiliza en las naves
que opera principalmente los combustibles denominados IFO 380, IFO 580 y MGO/LS.

En los servicios de transporte operados por CSAV, la mayor parte de las ventas de flete maritimo
se realizan a través de contratos, estando generalmente un porcentaje de las tarifas sujeto a
recargos (ajustes de precio) en funcién de la variacion del costo del combustible, conocidos
como Bunker Adjustment Factor (en adelante “BAF”). En aquellos contratos con recargo BAF,
este recargo es normalmente efectivo para cubrir el riesgo de volatilidad del precio de los
combustibles; no obstante, lo anterior, su efectividad puede verse afectada por diferencias
temporales entre su periodo de cdlculo y su cobro efectivo.

[ L
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion
(a) Riesgo del Negocio, continuacion

(iii) Precio del Combustible, continuacidn

Con el fin de reducir el impacto de una posible volatilidad al alza para aquellas ventas y
contratos no sujetos a BAF que se realizan a precio fijo, o bien para aquella porcién de las ventas
gue teniendo clausula BAF dicha cobertura sea limitada, la Compafiia contrata derivados de
combustible ajustando la cobertura a las condiciones de los volimenes que se busca cubrir, de
manera tal que el costo de combustible (bunker) se calce con los correspondientes contratos
de venta de flete maritimo. Como referencia, y considerando sélo los servicios de transporte
operados directamente por CSAV, durante los primeros tres meses de 2018, un incremento en
el precio del combustible de USS 10 por tonelada métrica de petrdleo habria tenido un efecto
negativo del orden de MUSS 194 en los resultados de la Compafiia. Este valor considera el
volumen de combustible consumido por la Compafiia en el periodo y supone que no existe la
posibilidad de traspasar a los clientes el recargo BAF, ni la existencia de coberturas de
combustible contratadas. La aplicacion efectiva de los recargos BAF y de coberturas de
combustible reduce significativamente esta exposicion.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se deriva de (i) la exposicion comercial del Grupo CSAV a las pérdidas
potenciales producidas principalmente por incumplimiento de las obligaciones de los clientes,
agencias de terceros y de aquellos operadores navieros con los cuales se han suscrito acuerdos
de arriendo de naves y/o venta de espacios, (ii) la exposicion a riesgo de contraparte en el caso
de los activos financieros mantenidos con bancos y (iii) la exposicion a riesgo de contraparte en
el caso de derivados mantenidos con bancos u otras instituciones.

(i) Cuentas por Cobrar

La Compaiia mantiene una estricta politica de crédito para la administracién de su cartera de
cuentas por cobrar. La mayoria de los clientes de la Compafiia son clientes directos. Esta politica
se basa en la determinacion de lineas de crédito y plazos de pago determinados en base a un
analisis individual de la solvencia, capacidad de pago, referencias generales de los clientes, sus
accionistas y la industria y mercado en el que estdn insertos, asi como su comportamiento de
pago histdrico con la Compaiiia.

Estas lineas de crédito se revisan con una frecuencia minima de un afio, teniendo especial
cuidado en que las condiciones ofrecidas, tanto en montos como en plazos, se adeclen a
condiciones de mercado y volumenes de actividad esperados. El comportamiento de pago vy el
porcentaje de utilizacion de dichas lineas son monitoreados de manera periddica, considerando
las actualizaciones pertinentes en las estimaciones de volumen y ventas.

[ L
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion
(b) Riesgo de Crédito, continuacion

(i) Cuentas por Cobrar, continuacion

Las agencias que representan a CSAV en los distintos mercados son controladas
permanentemente para asegurar que los procesos de soporte administrativo, comercial y
operacional, asi como de cobranza y relacién con clientes y proveedores en los mercados
correspondientes, se realicen de acuerdo a los contratos existentes.

Ademas, existe una rigurosa politica para provisionar como incobrable cualquier acreencia
sobre la que se tenga informacién de riesgo material de crédito o bien acorde a la morosidad
histérica de la cartera, aun cuando éstas puedan ser recuperables.

En lo que respecta a contratos de arrendamiento de naves y de espacio a terceros, la Compafiia
respalda sus acuerdos mediante contratos de fletamento (Charter Party) y acuerdos de arriendo
de espacio (Slot Charter Agreement) redactados en base a modelos estandares de la industria,
gue cubren adecuadamente sus intereses. CSAV arrienda naves a terceros y arrienda espacios
a otras compafiias navieras, tomando siempre en cuenta la capacidad crediticia de la
contraparte. Es importante mencionar también, que en muchos casos CSAV toma en arriendo
espacios a las mismas compaiiias navieras a las cuales les entrega espacios en arriendo, en otros
viajesy servicios, lo que reduce significativamente el riesgo de incobrabilidad por este concepto.

La exposicion maxima por concepto de riesgo de crédito de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia, corresponde al monto total de dichas cuentas
neto de su deterioro por incobrabilidad, segun se detalla a continuacidn:

al 31 de al 31 de

marzo de diciembre de

2018 2017

Nota MUSS MUSS
Deudores comerciales 9 15.932 16.326
Deterioro de deudores comerciales 9 (269) (280)
Deudores comerciales neto 15.663 16.046
Otras cuentas por cobrar 9 3.261 3.842
Otras cuentas por cobrar neto 9 3.261 3.842
Total cuentas por cobrar neto 18.924 19.888

.
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion
(b) Riesgo de Crédito

(i) Cuentas por Cobrar, continuacion

La Compaiiia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de los deudores comerciales
de acuerdo al comportamiento histdrico de pagos de sus clientes. De manera adicional, se
establecen provisiones especiales cuando ocurren los siguientes casos especificos vy
particulares:

Cobranza judicial, cheques protestados y otros relacionados 100%
Clientes y agencias con alto riesgo de deterioro financiero 100%
Andlisis de casos particulares de deudores morosos 100%

Durante el periodo, la provision por deterioro de valor de las cuentas por cobrar ha
experimentado el siguiente movimiento:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Saldo inicial 280 1.124
Incremento (disminucion) de deterioro del periodo (11) (844)
Deterioro de deudores comerciales, saldo final (Nota 9) 269 280

(i) Activos Financieros

La Compafiia mantiene una politica para la administracion de sus activos financieros, que incluye
depdsitos a plazo y pactos de retro compra, y mantiene sus cuentas corrientes e inversiones en
instituciones financieras con clasificacién de riesgo de grado de inversién.

El monto en libros de dichos activos financieros representa la exposicién mdéxima al riesgo de
contraparte y se detalla como sigue:

al 31 de al 31 de

marzo de diciembre de

2018 2017

Nota MUS$ MUS$
Bancos 7 5.859 7.075
Depdsitos a plazo 7 32.936 35.356
Otros activos financieros (Nota 8) 41 -
Totales 38.836 42.431

o .
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion
(b) Riesgo de Crédito, continuacién

(i) Posiciones de Coberturas

La Compaiiia dentro de su politica de control de riesgos puede tomar posiciones de cobertura de
tasas, tipo de cambio y precios de petréleo. Estas posiciones de cobertura son tomadas con
instituciones financieras de reconocido prestigio en la industria, que cuenten con clasificacién de
riesgo de grado de inversion. Las posiciones de cobertura al 31 de marzo de 2018 y 31 de
diciembre de 2017 son las siguientes:

Valorizacion al

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
Nota MUSS MUSS
Koch Supply & Trading Fuel Oil Swaps 12 41 -
Totales 41 -

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la exposicion de la Compafiia a factores del negocio o de mercado
que pueden afectar su capacidad de generacidn de resultados y flujos de caja, incluyendo el efecto
que puedan tener las contingencias y requerimientos normativos asociados a la operacién de sus
negocios.

CSAV no tiene una exposicion directa al negocio portacontenedores, como ha sido explicado en
el desarrollo de esta nota, sino de forma indirecta como accionista principal de HLAG, lo que ha
limitado el riesgo de liquidez de la Compafiia en dicho negocio principalmente a los flujos
esperados de dividendos y/o aportes adicionales de capital que dicho negocio conjunto requiera.
Es importante notar que la Compafila mantiene ciertos financiamientos de largo plazo
principalmente para financiar su inversion en HLAG.

CSAV cuenta con suficiente liquidez para cubrir sus servicios de transporte de operacion directa.
Sin embargo, y en consideracién a los riesgos anteriormente descritos, en caso de requerirse la
Compaiiia mantiene la disponibilidad de la siguiente linea de crédito:

e Linea para Capital de Trabajo hasta por USS 10.000.000 con HSBC Chile, vigente hasta julio de
2018. Al 31 de marzo de 2018 esta linea se encontraba sin girar.
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion

(c) Riesgo de Liquidez, continuacion

Como referencia, al 31 de marzo de 2018, la Compaiiia tiene los siguientes vencimientos
contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de intereses:

Monto Flujos de 6
al 31 de marzo de 2018 . efectivo meses o
en libros
Nota contractuales menos
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Pasivos financieros no derivados
Obligaciones con el publico 22 (50.106) (58.985) (1.284) (1.284) (2.567) (53.850) -
Instrumento bancario sin garantia 22 (44.643) (51.504) (1.013) (6.057) (11.786) (32.648) -
Acreedores comerciales y otras 10y
cuentas por pagar, y por pagar a 23 (24.938) (24.938) (24.938) - - - -
empresas relacionadas
Totales (119.687) (135.427) (27.235) (7.341) (14.353) (86.498) -

Nota: No se espera que los flujos de efectivo incluidos en el andlisis de vencimientos, puedan ocurrir significativamente antes o de forma
posterior a la fecha de vencimiento.

Como referencia, al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia tenia los siguientes vencimientos

contractuales de pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de intereses:

Flujos de 6
al 31 de diciembre de 2017 M?nto efejctivo meses o s 1,,_ 2 2~— 2
en libros meses anos anos
Nota contractuales menos
MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUSS
Pasivos financieros no derivados
Obligaciones con el publico 22 (49.424) (58.985) (1.284) (1.284) (2.567) (53.850) -
Instrumento bancario sin garantia 22 (45.052) (51.730) (909) (909) (11.595) (33.183) (5.134)
Acreedores comerciales y otras 10y
cuentas por pagar, y por pagar a 23 (19.359) (19.359) (19.359) - - - -
empresas relacionadas
Totales (113.835) (130.074) (21.552) (2.193) (14.162) (87.033) (5.134)

Nota: No se espera que los flujos de efectivo incluidos en el analisis de vencimientos, puedan ocurrir significativamente antes o de forma posterior
a la fecha de vencimiento.

(d) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado analizado en esta seccion corresponde a la eventualidad que el valor de un
activo o pasivo de la Compaiiia fluctie de manera sostenida y permanente en el tiempo, como
resultado de cambios en variables econémicas claves para el negocio, tales como cambios de: (i)
tasas de interés, (ii) tipos de cambio, y (iii) precio del combustible.

.
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Nota 5

Gestion del Riesgo Financiero, continuacion

(d) Riesgo de Mercado, continuacion

XICSAV

A objeto de mitigar cambios en dichas variables la Compaiiia, de ser necesario, hace uso de

coberturas contables, cuya valorizacion a precios de mercado, de acuerdo con la norma aplicable,

se registra en los otros resultados integrales del patrimonio. La Nota 12 de los presentes Estados

Financieros Consolidados Intermedios, presenta las caracteristicas de los derivados existentes,

incluyendo su valor razonable.

(i)

Exposicidon a cambios en |la tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés impactan las obligaciones de la Compafiia que se

encuentran contratadas a tasa flotante.

Al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, la posicion neta de los activos y pasivos de

CSAV en instrumentos financieros que devengan interés, por tipo de interés, es la siguiente:

al31de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
Nota MUSS MUSS

Activos financieros a tasa fija:
Depdsitos a plazo 7 32.936 35.356
Total activos financieros a tasa fija 32.936 35.356
Activos financieros a tasa variable:
Efectivo en caja y saldos en bancos 5.872 7.085
Activos por cobertura 41 -
Total activos financieros a tasa variable 5.913 7.085
Total activos financieros 38.849 42.441
Pasivos financieros a tasa fija:
Obligaciones con publico 22 (50.106) (49.424)
Obligaciones con el Publico 22 - -
Total pasivos financieros a tasa fija (50.106) (49.424)
Pasivos financieros a tasa variable:
Préstamos bancarios 22 (44.643) (45.052)
Total pasivos financieros a tasa variable (44.643) (45.052)
Total pasivos financieros (94.749) (94.476)
Posicidn neta tasa fija (17.170) (14.068)
Posicion neta tasa variable (38.730) (37.967)

.
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Nota 5 Gestion del Riesgo Financiero, continuacion

(d) Riesgo de Mercado, continuacion

(i) Exposicion a cambios en |a tasa de interés, continuacion

La Compafiia no mantiene coberturas de tasa de interés en aquellos créditos a tasa variable Libor.

El potencial efecto de una variacidn de tasa de interés sobre los instrumentos financieros (activos
y pasivos) a tasa variable que CSAV mantiene al 31 de marzo de 2018 y que no estdn protegidos
por coberturas, se muestra en la tabla siguiente. La variacidn considera: (i) un aumento de 1% en
la tasa variable de referencia, a la cual se encuentran contratados los pasivos financieros a tasa
variable, y (ii) un aumento del 1% en la tasa Libor a un dia (overnight), a la cual se invierten
principalmente los excedentes de caja. El efecto combinado en los resultados de la Compafiia
para cada periodo seria el siguiente:

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de

MUSS$ MUS$

Efecto en Resultado
Aumento de 100 puntos base de la tasa libor seis meses
y Libor a 1 dia

(131) (103)

(i)  Variaciones del tipo de cambio

La Compafiia tiene como moneda funcional el délar estadounidense debido a que la mayor parte
de sus ingresos y costos operacionales estdan denominados en dicha moneda, considerando
también que es la moneda en la cual opera mayormente la industria del transporte naviero
mundial, y es ademas la moneda funcional de HLAG. A pesar de lo anterior la Compaiiia tiene a la
vez ingresos y costos en otras monedas como pesos chilenos, euros, yenes, entre otras.

La mayoria de los activos y pasivos de CSAV estdn denominados en ddlares estadounidenses. Sin
embargo, existen ciertos activos y pasivos en otras monedas, los cuales se detallan en la Nota 33
de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

La Compafiia no mantiene coberturas de tipo de cambio al 31 de marzo de 2018 y gestiona el
riesgo de variacidn de tipo de cambio convirtiendo periddicamente a délares estadounidenses
cualquier saldo en moneda local que exceda las necesidades de pago en dicha moneda.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 5

Gestion del Riesgo Financiero, continuacion

(d) Riesgo de Mercado, continuacion

(if)  Variaciones del tipo de cambio, continuacion

XICSAV

La siguiente tabla muestra el riesgo maximo de exposicion a variaciones de moneda extranjera

sobre los activos y pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre

de 2017, denominados en moneda distinta al délar estadounidense:

al 31 de marzo de 2018 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.739 1 82 1.357 3.179

Deudores cgmeruales y otr'as cuentas por 23 114 841 5 980

cobrar (corrientes y no corrientes)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ) ) 77 ) 77

(corrientes y no corrientes)

Activos por Impuestos - - 91 - 91

.Cuentas come.ruales por paga.r y pasivos por (9.663) (18) (1.789) (104) (11.574)

impuesto (corrientes y no corrientes)

Exposicidn neta (7.901) 97 (698) 1.255 (7.247)

al 31 de diciembre de 2017 Euro Real Peso/UF Otros Total
MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 2.178 1 349 684 3.212

Deudores Cf)meraalesyotr.as cuentas por i 31 2286 22 5339

cobrar (corrientes y no corrientes)

Activos por Impuestos - - 319 - 319

il -

.Cuentas come.raa es por paga.r y pasivos por (735) (87) (3.325) (45) (4.192)

impuesto (corrientes y no corrientes)

Exposicidn neta 1.443 (55) (371) 661 1.678

El potencial efecto de una devaluacién de 10% del délar estadounidense (USD) frente a todas las
otras monedas relevantes a las que la Compaiiia esta expuesta al 31 de marzo de 2018, tendria

un efecto de aproximadamente MUSS 805 de pérdida en los resultados de la Compafiia

(manteniendo todas las demas variables constantes).
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©
Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos

Los segmentos operativos de la Compaiiia han sido determinados de acuerdo a la NIIF N°8,
segun las principales actividades de negocio que desarrolla el Grupo CSAV. El desempefio de
dichos negocios es revisado de forma regular por la administracién superior de la Compaiiia,
usando informacion disponible regularmente, con el objeto de: (i) medir los rendimientos de
cada negocio; (ii) evaluar sus riesgos; y (iii) asignar los recursos que cada negocio requiera.

En el proceso de determinar los segmentos operativos a reportar, ciertos segmentos han
sido agrupados debido a que poseen caracteristicas econdmicas, servicios y procesos
similares, ademas de un marco regulatorio comun, segun lo estipulado en la misma NIIF N°8.
La informacién que examina regularmente la administracién superior de CSAV corresponde
a los resultados e informacién de gestién de cada uno de los segmentos operativos, ya sean
éstos operados directamente por CSAV o por sus filiales, asociadas y negocios conjuntos,
nacionales o extranjeros.

Tanto los informes de gestidon como los informes contables de la Compafiia, aun cuando
puedan tener diferentes clasificaciones y vistas, se determinan segun las politicas descritas
en la Nota 3 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios. Debido a lo
anterior, no se presentan diferencias a nivel de totales entre las mediciones de los
resultados, los activos y los pasivos de cada segmento, respecto de los criterios contables
aplicados para determinar los Estados Financieros Consolidados Intermedios.

En consideracién a lo expuesto en los parrafos precedentes, para el Grupo CSAV se ha definido
que existe, al 31 de marzo de 2018, dos segmentos operativos a reportar que se detallan a
continuacion:

(i) Negocio Portacontenedores: corresponde a las actividades de transporte de
contenedores que realiza HLAG, representadas por la inversion en dicho negocio
conjunto, mas ciertos activos y pasivos asociados al negocio portacontenedores que
estan bajo el control de CSAV (activo por impuestos diferidos, pasivos financieros
para el financiamiento de la inversidn y otros).

(ii)  Otros Servicios de Transporte: corresponde a los servicios operados directamente
por CSAV vy sus subsidiarias, hoy principalmente el transporte de vehiculos. Los
servicios de freight forwarder y operacion logistica desarrollados por Norgistics
formaron parte de este segmento hasta diciembre de 2017, cuando fueron
descontinuados, por lo que en adelante sus resultados se presentan bajo el concepto
de operaciones descontinuadas (ver nota 35).
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 6 Informacidn Financiera por Segmentos, continuacion

Es importante destacar que durante el primer trimestre del aflo 2018 no existieron clientes que
representen mas del 10% de los ingresos consolidados de CSAV. Asimismo, para el periodo 2017
tampoco existieron clientes que cumpliesen aquella condicidn.

A continuacion, se presentan los resultados por segmento operativo por el periodo de tres
meses terminado al 31 de marzo de 2018 y 31 de marzo de 2017.

Por el periodo de tres meses terminado Por el periodo de tres meses terminado
al 31 de marzo de 2018 al 31 de marzo de 2017
Estado de Resultado por Segmento Otros Otros

Operativo Negocio servicios Total Negocio servicios
Portacontenedores de Portacontenedores de

Total

transporte transporte
Re-expresado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios - 20.007  20.007 - 22.599  22.599
Costos de ventas - (17.897) (17.897) - (20.812) (20.812)
Margen bruto - 2.110 2.110 - 1.787 1.787
Otros ingresos por funcion - 363 363 - 477 477
Gastos de administracion (806) (1.389) (2.195) (795) (1.612) (2.407)
Otras ganancias (pérdidas) - 3 3 - (8) (8)
Ganan.cla (pérdida) de actividades (806) 1.087 281 (795) 644 (151)
operacionales

Ingresos financieros - 176 176 - 158 158
Costos financieros (1.192) - (1.192) (1.128) - (1.128)
en ganancia de asociadas (11.336) - (11.336) (15.395) - (15.395)
Diferencias de cambio 38 (65) (27) 1 (51) (50)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (13.296) 1.198 (12.098) (17.317) 751 (16.566)
Gasto por impuesto a las ganancias, (9.300) 16 (9.284) (5.551) 80 (5.471)
operaciones continuadas

Ganancia (Pérdida) procedente de (22.596) 1.214 (21.382) (22.868) 831 (22.037)
operaciones continuadas

Ganancia (Pérdida) procedente de . (28) (28) i (31) (31)

operaciones descontinuadas
Ganancia (Pérdida) (22.596) 1.186 (21.410) (22.868) 800 (22.068)

Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida) del periodo (22.596) 1.186 (21.410) (22.868) 800 (22.068)

(22.596) 1.186 (21.410) (22.868) 800 (22.068)
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Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, continuacion

XICSAV

Los activos y pasivos por segmentos al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se

resumen a continuacion:

al 31 de marzo de 2018

al 31 de diciembre de 2017

Negocio Otros Negocio Otros
Porta- Servicios de Porta- Servicios de Total
contenedores transporte contenedores transporte
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Activos de los segmentos 172.509 146.847 319.356 181.853 151.853 333.706
Asociadas y negocios
conjuntos 1.926.040 - 1.926.040 1.932.258 - 1.932.258
Pasivo de los segmentos 96.523 47.585 144.108 95.601 52.906 148.507
Activos netos 2.002.026 99.262 2.101.288 2.018.510 98.947 2.117.457

Los flujos de efectivo correspondientes a cada segmento, para los periodos terminados al 31 de

marzo de 2018 y 2017, se presentan a continuacion:

Por el periodo terminado

Estado de Flujos de Efectivo Netos al 31 de marzo de 2018
por Segmento Operativo Negocio Otros
Porta- servicios de
contenedores transporte
MUSS MUSS MUSS
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacion (806) (2.729) (3.535)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversién - 717 717
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacién (919) - (919)
EfeFtos dela vanacpn en la tasa de cambio sobre el efectivo y 38 66 104
equivalentes al efectivo
(disminucidn) de efectivo y equivalentes al efectivo (1.687) (1.946) (3.633)

Por el periodo terminado

Estado de Flujos de Efectivo Netos al 31 de marzo de 2017
por Segmento Operativo Negocio Otros
Porta- servicios de
contenedores transporte
MUS$ MUSS MUSS
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de operacién (795) (1.364) (2.159)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de inversién - 159 159
Flujos de efectivo netos (utilizados en) actividades de financiacién (848) - (848)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y ) % %
equivalentes al efectivo
(disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo (1.643) (1.179) (2.822)
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®

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 6 Informacion Financiera por Segmentos, continuacion

La apertura de los ingresos de los segmentos por zona geografica es la siguiente:

Otros Servicios de Transporte

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de

2018 2017

Re-expresado

MUSS MUSS
Asia 6.007 7.144
Europa 6.582 8.959
América 7.418 6.496
Chile 477 283
Otros en América 6.941 6.213
Total 20.007 22.599

La Compaiiia utiliza los siguientes criterios para la medicién del resultado, activos y pasivos de los
segmentos informados:

(i) el resultado del segmento estd compuesto por ingresos y gastos propios de operaciones
atribuibles directamente al segmento informado;

(ii)  lamedicion del resultado se efectud con la medicién de ingresos y costos segun los mismos
criterios definidos en la Nota 3 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios
(Nota 3.17);y

(iii)  los activos y pasivos informados para el segmento operativo, corresponden a todos los que
participan directamente en la prestacion del servicio u operacidn, y aquellos atribuibles de forma
directa o indirecta a cada segmento.

La apertura de los activos no corrientes de los segmentos por zona geografica de acuerdo a la
disposicion de la NIIF 8 parrafo 33, es la siguiente:

Activos no corrientes (*) AlStdemarzo de o Alstde
2018 diciembre de 2017
MUSS MUSs$
Asia - -
Europa 1.926.040 1.932.258
Ameérica 17.974 18.024
Chile 17.974 18.024
Otros en América - -
Totales 1.944.014 1.950.282

(*) Incluye los saldos de las cuentas de Propiedades, planta y equipo, Propiedades de inversidn, Activos intangibles
distintos de la plusvalia e Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion.
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Nota 7 Efectivoy Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica en el siguiente cuadro:

al 31 de al 31 de

marzode  diciembre de

2018 2017

MUSS MUSS
Efectivo en caja 13 10
Saldos en bancos 5.859 7.075
Depdsitos a plazo 32.936 35.356
Totales 38.808 42.441

Tanto al 31 de marzo de 2018 como al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no mantiene fondos
clasificados como efectivo y equivalente de efectivo que no sean de libre disponibilidad.

La composicion del rubro “Efectivo y equivalentes al efectivo” por moneda al 31 de marzo de 2018
y al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

al31de al 31 de

marzo de diciembre de

2018 2017

Moneda MUSS MUSS
Délar estadounidense 35.629 39.229
Peso chileno 82 349
Euro 1.739 2.178
Real 1 1
Otras monedas 1.357 684
Totales 38.808 42.441
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Nota 8

El detalle de otros activos financieros se indica en el siguiente cuadro:

Nota 9

Otros Activos Financieros

XICSAV

Corriente No corriente
al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de
marzode diciembre marzode diciembre
2018 de 2017 2018 de 2017
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Contratos de derivados de cobertura (Nota 12) 41 - - -
Otros instrumentos financieros - - 63 63
Total otros activos financieros corrientes 41 - 63 63

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se indica en el siguiente

cuadro:

Corrientes
al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
MUSS MUSS
Deudores comerciales 15.932 16.326
Deterioro de deudores comerciales (269) (280)
Deudores comerciales neto 15.663 16.046
Otras cuentas por cobrar 3.261 3.842
Deterioro de otras cuentas por cobrar - -
Otras cuentas por cobrar neto 3.261 3.842
Total cuentas por cobrar neto 18.924 19.888

Las cuentas por cobrar por deudores comerciales se derivan principalmente de las operaciones

generadas en la prestacion de los servicios relacionados para el ailo 2018 con el transporte

maritimo, y para el afo 2017 transporte maritimo y operacion logistica y otros afines. Los

deudores comerciales corrientes vencen mayoritariamente dentro de los proximos tres meses

desde la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados intermedios.

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2018 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre

de 2017 no existen deudores clasificados como no corrientes.

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv
®
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, continuacién

Otras cuentas por cobrar incluyen principalmente fletes por remesar desde agencias, anticipos
a proveedores, cuentas por cobrar a armadores y cuentas por cobrar al personal, entre otras.

El valor razonable de las deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere
significativamente de su valor en libros.

La Compaiiia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de los deudores comerciales
de acuerdo al comportamiento histdorico de pagos de sus clientes. De manera adicional, se
establecen provisiones especiales cuando ocurren los siguientes casos especificos vy
particulares:

Cobranza judicial, cheques protestados y otros relacionados 100%
Clientes y agencias con alto riesgo de deterioro financiero 100%
Analisis de casos particulares de deudores morosos 100%

La estratificacion por vencimiento de la cartera de los Deudores Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar se detalla a continuacién:

al 31 de marzo de 2018 al 31 de diciembre de 2017

N° de N° de

Clientes LTS Clientes AT
Vigentes 60 14.073 83 11.694
Vencidos entre 1y 30 dias 40 2.760 62 6.790
Vencidos entre 31y 60 dias 26 789 30 1.271
Vencidos entre 61 y 90 dias 24 456 14 120
Vencidos entre 91y 120 dias 17 13 - -
Vencidos entre 121 y 150 dias 12 686 4 13
Vencidos entre 151 y 180 dias 15 148 - -
Saldo final 18.924 19.888
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Nota 9 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, continuacién

El movimiento de las pérdidas por deterioro de valor de los Deudores Comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar es el siguiente:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Saldo inicial 280 1.124
Incremento (disminucidn) de deterioro del periodo (11) (844)
Saldo final 269 280

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se proceden a dar de baja las
respectivas cuentas por cobrar contra la provisidon constituida. EI Grupo CSAV sélo utiliza el
método de provisidon y no el de castigo directo para un mejor control y visibilidad de los
deudores incobrables.

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

El saldo neto de las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas que no forman
parte de la consolidacidn, se detalla en el siguiente cuadro:

Corrientes
al31de al31de

marzode  diciembre de

2018 2017

MUS$S MUS$
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 77 108
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (216) (256)
Total (139) (148)

Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas:
Los saldos corrientes de cuentas por cobrar y por pagar con empresas relacionadas tienen su
origen en operaciones del giro y son efectuadas en condiciones de mercado, en cuanto a precio

y condiciones de pago.

No se han efectuado durante el periodo castigos o provisiones asociados a estas cuentas por
cobrar a empresas relacionadas.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen cuentas por cobrar a empresas
relacionadas clasificadas como no corrientes.
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacion

Las cuentas por cobrar a empresas relacionadas se detallan como sigue:

BEICSAV

Corriente
. Tipo de . 31.03.2018 31.12.2017
Seciedad Transaccion Relacion Moneda MUSS MUSS
Extranjera Alemania Hapag-Lloyd AG Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes usb - 16
76.380.217-5 Chile Hapag-Lloyd Chile SpA (1) Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 77 92
Totales 77 108

Las cuentas por pagar a empresas relacionadas se detallan como sigue:

Corriente
Sociedad Tr:rllz:::ieén Relacion Moneda 31“2?]522 - 31&3:,2 -

Extranjera México Agencias Grupo CSAV (México) S.Ade C.V. (1) Cuenta corriente Acc. y/o Direct. Comunes usD 1 1
Extranjera Argentina CSAV Argentina S.A. (1) Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 33 33
Extranjera Ecuador Ecuaestibas S.A. Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usb 14 27
Extranjera Estados Unidos  Florida Internacional Terminal, LLC Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD - 3
96.915.330-0 Chile Iquique Terminal Internacional S.A. Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 16 17
92.048.000-4 Chile SAAM S.A. Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 128 111
Extranjera Brasil SAAM Smit Towage Brasil S.A. Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 19 45
99.567.620-6 Chile Terminal Puerto Arica S.A. Cuenta corriente  Acc. y/o Direct. Comunes usD 5 19
Totales 216 256

(1) Entidades que luego de la fusién con HLAG en 2014 no son ya subsidiarias de CSAV sino que de HLAG, y mediante ello coligadas a CSAV, razén por la que sus saldos se
presentan como con entidades relacionadas fuera de la consolidacion.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacién

Transacciones con entidades relacionadas:

BEICSAV

La Compafiia estima como transacciones relevantes con partes relacionadas aquellas que representan mas del 0,1% de los costos consolidados

del Grupo, esto es, considerando dentro de éstos los costos de venta en conjunto con los gastos de administracion.

En la siguiente tabla se detallan las transacciones relevantes con empresas relacionadas:

Por el periodos terminado al

. o o o 31.03.2018 31.03.2017
Sociedad Naturaleza de la relacion  Descripcion de la transaccion MUSS MUSS
Banco Itau 76.645.030-k Chile Acc. y/o Direct Comunes Intereses préstamos (478) (424)
Ecuaestibas S.A. Extranjera Ecuador Acc. y/o Direct Comunes Servicios Recibidos (27) (28)
Florida Internacional Terminal, LLC Extranjera Estados Unidos  Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Recibidos - (39)
Hapag Lloyd Chile SPA (1) 76.380.217-5 Chile Acc. y/o Direct Comunes Arriendo de Inmuebles 248 305
Iquique Terminal Internacional S.A. 96.915.330-0 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Recibidos (13) (76)
SAAM S.A. 92.048.000-4 Chile Acc. y/o Direct Comunes Arriendo de Inmuebles - 28
SAAM S.A. 92.048.000-4 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios Recibidos (69) (259)
SAAM Smit Towage Brasil S.A. Extranjera Brasil Acc. y/o Direct Comunes Servicios Recibidos (67) (48)
Terminal Portuario de Arica S.A. 99.567.620-6 Chile Acc. y/o Direct Comunes Servicios Portuarios Recibidos (6) -
Trabajos Maritimos S.A. Extranjera Perd Acc. y/o Direct Comunes Servicios de Agenciamiento - (134)

(1) Entidades que luego de la fusion con HLAG en 2014 no son ya subsidiarias de CSAV sino que de HLAG, y mediante ello coligadas a CSAV, razén por la que sus
transacciones se presentan como con entidades relacionadas fuera de la consolidacion.
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Nota 10 Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas, continuacién

Remuneracion del Directorio y personal clave de la organizacion

(a) Remuneracién del Directorio

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2018 se ha pagado a los Directores de la
Compafiia un monto equivalente a MUSS 107 por concepto de dietas por asistencia a reuniones
de Directorio y Comité de Directores (MUSS 92 al 31 de marzo de 2017).

(b) Remuneracion del personal clave de la organizacion

Se ha considerado, para estos efectos, a aquellos ejecutivos que definen las politicas estratégicas
de Grupo CSAV, y que tienen un impacto directo en los resultados del negocio.

Las remuneraciones del personal clave del Grupo CSAV ascienden a MUSS$305 por el periodo
terminado al 31 de marzo de 2018 (MUSS 361 por el periodo terminado al 31 de marzo de 2017).

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de
2018 2017
Re-
expresado

MUSS MUSS
Beneficios a los empleados corto plazo 284 350
Otros beneficios 21 11
Totales 305 361

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2018 hubo en promedio 4 ejecutivos de CSAV
considerados como personal clave. Por el mismo periodo del afio anterior hubo en promedio 5
ejecutivos de CSAV considerados como personal clave.

No existen garantias constituidas por la Compafiia a favor del personal clave de la organizacién.

No existen planes de retribuciones vinculados a la cotizacidn de la accién para el personal clave
de la organizacion.

I




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 11 Inventarios

XICSAV

A continuacién, se detallan los inventarios de la Compafiia al 31 de marzo de 2018 y al 31 de

diciembre 2017:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Existencias de combustibles 3.118 3.148
Otros inventarios 5 11
Totales 3.123 3.159

Las partidas incluidas en item combustibles corresponden al insumo que se encuentra en las naves

en operacién y que sera consumido en el curso normal de los servicios prestados. Estos se

encuentran valorizados de acuerdo a lo descrito en Nota 3, seccién 3.11.

El monto de combustible consumido reconocido en resultados bajo operaciones continuadas
asciende a MUSS 5.026 por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2017 y MUSS

4.996 por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2017.

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
®

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura

Los activos y pasivos de cobertura se presentan bajo Otros Activos Financieros Corrientes y Otros
Pasivos Financieros Corrientes respectivamente, los que se presentan a continuacion:

. al 31 de marzo de 2018 al 31 de diciembre de 2017
Corriente
Activos Pasivos Activos Pasivos
Nota MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Porcién corriente
Swaps combustible (a) 8 41 - - -
Totales 41 - - -

Notas explicativas al cuadro anterior:
(a) Contratos de coberturas de precio de combustible

El detalle de los contratos de cobertura de precio de combustibles de CSAV por el periodo terminado
al 31 de marzo de 2018, es el siguiente:

al 31 de marzo de 2018

o Fecha Fecha Lt Reconocido
. Institucion o Moneda en Total
Derivado acuerdo expiracion X . en resultado
patrimonio
Swap Koch Supply & Trading  feb-2018 I1-2018 MS$ USD 41 2 43
Totales 41 2 43

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) N
Nota 12 Activos y Pasivos de Cobertura, continuacion

(a) Contratos de coberturas de precio de combustible, continuacion

El detalle de los contratos de cobertura de precio de combustibles de CSAV por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

al 31 de diciembre de 2017

R i R i
Fecha Fecha econocido econocido

Institucion en en Total

Derivado acuerdo  expiracion Moneda

patrimonio resultado

Swap Goldman Sachs ago-2017 IV -2017 usD - 314 314
Swap Koch Supply & Trading  ago-2016 IV -2017 usD - 769 769
Totales - 1.083 1.083

(b) Coberturas de tasa de interés.

Al 31 de marzo de 2018 el Grupo CSAV no ha contratado swaps o contratos de cobertura de tasa de

interés para cubrir su exposicidn a tasa variable.
(c) Coberturas de tipo de cambio

Al 31 de marzo de 2018 el Grupo CSAV no mantiene contratos de cobertura de tipo de cambio.

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
®

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 13 Otros Activos no Financieros

El detalle de los Otros activos no financieros se muestra a continuacion:

Corriente No Corriente

al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de

Otros Activos no Financieros marzode  diciembre de marzode  diciembre de
2018 2017 2018 2017

Corriente MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
Seguros 371 118 - -
Arriendos anticipados 1.253 908 = -
Costos asociados a viajes en curso 55 - - -
Otros - - 1 1
Total corriente 1.679 1.026 1 1

Los seguros anticipados corresponden a primas de seguros para cubrir la operacién naviera y
ciertos bienes inmuebles, que mantienen su periodo de cobertura con posterioridad a la fecha de
cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

Los arriendos anticipados corresponden principalmente al pago de arriendo de naves operadas
por el grupo CSAV de acuerdo a las condiciones contractuales con los armadores, los cuales son
utilizados normalmente dentro de los siguientes 30 dias.

Bajo el item otros, se incluyen pagos de otros derechos y garantias regulares en la operacién de
servicios de transporte maritimo.

T




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv
®

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 14 Inversiones en Subsidiarias
(a) Subsidiarias consolidadas

La Compaifiia posee inversiones en subsidiarias, seglin se detalla en Nota 3 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios, las
cuales han sido consolidadas y se detallan a continuacion:

Porcentaje de participacion al 31 de marzo de

2018 2017
Nombre Sociedad Directo  Indirecto  Total Directo :
Indirecto
Extranjera CSAV Germany Container Holding GmbH Alemania usD 100,00% 100,00% | 100,00% 100,00%
Extranjera Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiarias Panama usb 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%
Extranjera Norgistics (China) Ltd. [Hong Kong] China HKD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics México S.A. de C.V. México usD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Navibras Comercial Maritima e Afretamentos Ltda. Brasil usD - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Corvina Shipping Co. S.A Panama usb 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%
96.838.050-7 Compaiiia Naviera Rio Blanco S.A. Chile usD 99,00% 1,00% 100,00% 99,00% 1,00% 100,00%
76.028.729-6  Norgistics Holding S.A. y Subsidiarias Chile usD 99,00% 1,00% 100,00% 99,00% 1,00% 100,00%
76.028.758-K Norgistics Chile S.A. (1) Chile usD - - = - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics Peru S.A.C. Peru usb - 100,00% 100,00% - 100,00% 100,00%
Extranjera Norgistics (China) Ltd. [Shenzhen] China RMB 100,00% - 100,00% | 100,00% - 100,00%

(1) Durante el mes de diciembre de 2017 esté filial fue vendida segun lo descrito en la nota 2 b) y Nota 35 del presente informe.

e 1



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, continuacion

(b) Informacion financiera resumida

XICSAV

La informacidn financiera resumida de las subsidiarias de la Compaiiia, al 31 de marzo de 2018 y 31

de diciembre de 2017, es la siguiente:

Al 31 de marzo de 2018:

. Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado

Nombre de la Sociedad . . . . . z
Corrientes  Corrientes Corrientes Corrientes operacionales del periodo

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiaria 110.432 749 756.586 - - (311)
Corvina Shipping Co. S.A. 755.439 22 2.736 - - (5)
Norgistics (China) Ltd. 1.333 - 401 - 19 (496)
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 2.011 14 92 - - 3
Compaiiia Naviera Rio Blanco S.A. 24 974 2.405 - - (6)
CSAV Germany Container Holding GmbH 1.712 1.926.041 1.421.773 - - (47.740)

Al 31 de diciembre de 2017:

. Activos Activos No Pasivos Pasivos No Ingresos Resultado

Nombre de la Sociedad . . . . . p
Corrientes  Corrientes Corrientes Corrientes operacionales del periodo

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS

Tollo Shipping Co. S.A. y Subsidiaria 110.228 - - - - (53)
Corvina Shipping Co. S.A. 755.449 24 - - - 75
Norgistics (China) Ltd. 1.941 6 - - 2.083 (374)
Norgistics Holding S.A.y Subsidiarias 2.240 650 - - 13.271 (895)
Compaiiia Naviera Rio Blanco S.A. 24 974 - - - (20)
CSAV Germany Container Holding GmbH 1.704  1.932.259 - - - (313.058)

Al 31 de marzo del 2018 y 31 de diciembre de 2017 no existen subsidiarias con participacion

minoritaria.

Compania Sud Americana de Vapores S.A. (indistintamente CSAV), sociedad matriz del Grupo
CSAV, otorgd préstamos a su subsidiaria consolidada CSAV Germany Container Holding GmbH
equivalentes a MUS$794.116, en el contexto de su proceso de fusidon con HLAG realizado durante

el ejercicio 2014. Dichos préstamos fueron otorgados en Euros y se pactd un vencimiento a 10 afios

con una tasa de interés anual de 4,7%, por lo cual CSAV reconoce el devengo de intereses

mensualmente, eliminando dicha transaccidn para propdsitos de la consolidacién. Dicho esto, la

diferencia de cambio generada y los intereses asociados a dicho crédito para CSAV, no son

eliminados para efectos de determinar su renta tributaria en Chile, considerando la legislacion

aplicable vigente.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios A

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 14 Inversiones en Subsidiarias, continuacion

(c) Movimiento de Inversiones

c.1) Durante el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2018, el Grupo CSAV no ha
efectuado movimientos de inversiones en subsidiarias.

Dicho lo anterior, durante el periodo se recibié el pago del saldo de precio por la venta de la filial
Norgistics Chile S.A., realizada en diciembre del 2017. Dicha entrada de efectivo se presenta en el
Estado de Flujo de Efectivo bajo el rubro “Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control
de subsidiarias” por un monto de MUSS 538.

c.2) Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, el Grupo CSAV ha efectuado los
siguientes movimientos de inversiones en subsidiarias.

c.2.2) Con fecha 13 de diciembre de 2017, CSAV vendié a terceros su filial Norgistics Chile S.A., en
linea con lo explicado en la Nota 2 seccidn b) y Nota 35 del presente informe, momento a partir de
la cual dicha filial deja de ser consolidada por CSAV registrandose la desconsolidacién de sus activos
y pasivos y el registro contable de su compraventa, tanto en su porcidén en caja como en su saldo de
precio (crédito). Es importante sefialar que la venta de esta filial no tuvo efecto en resultados por
haberse realizado al valor libros.

c.2.3) Con fecha 31 de enero de 2017, Tollo Shipping Co. S.A. (“Tollo”), Corvina Shipping Co S.A,,
Norgistics Holding S.A. y Norgistics Chile S.A., acordaron la fusidn de sus filiales Navibras Comercial
Maritima e Afretamentos Ltda. y Norgistics Brasil Transporte LTDA, siendo la segunda absorbida por
la primera que se mantiene como la sociedad continuadora, quedando bajo el control y la
consolidacién de Tollo.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ®
Nota 15 Inversiones Contabilizadas Usando el Método de la Participacion

Segun lo descrito en la Nota 1 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios, CSAV participa en la sociedad Hapag-Lloyd AG
(HLAG), con sede en Hamburgo, Alemania, con un 25,46% de su capital accionario al 31 de marzo de 2018, siendo su principal accionista.
Adicionalmente, respecto de su inversidon en HLAG, la Compaiiia es parte de un pacto de control junto a otros dos accionistas principales de
esta empresa alemana: la Ciudad de Hamburgo, a través de su sociedad de inversiones HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermogens- und
Beteiligungsmanagement mbH (HGV), que posee el 13,9% del capital accionario; y el empresario alemdan Klaus Michael Kiihne, a través de
Kihne Maritime GmbH (KM) que es duefio del 21,4%; con quienes relne en conjunto aproximadamente un 60,8% de la propiedad de HLAG.
En virtud de lo anterior, considerando la participacidn accionaria de CSAV en HLAG y la existencia y caracteristicas del pacto de control conjunto
antes mencionado, se ha definido que acorde a las disposiciones de la NIIF N° 11 la inversién de CSAV en HLAG representa un negocio conjunto,
gue debe contabilizarse bajo el método de la participacidn segun la NIC N° 28. La definicién anterior se ha mantenido sin cambios desde la
fecha en que CSAV adquirid su participaciéon original en HLAG, en virtud de la combinacidn de su negocio portacontenedores con ésta en 2014.

El movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

Porcentaje de Participacion  Participacion
Nombre de la Asociada Moneda propiedad saldo inicial Participacion en otros en otras Saldo al 31 de
o Negocio Conjunto local directo e en resultados resultados reservas marzo de 2018
indirecto integrales patrimoniales
MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUS$
Hapag-Lloyd A.G. Alemania Euro 25,46% 1.932.258 (11.336) 1.987 3.131 1.926.040
Totales 1.932.258 (11.336) 1.987 3.131 1.926.040

El detalle de los movimientos para el periodo terminado el 31 de marzo de 2018 sobre la inversidon que CSAV mantiene en su negocio conjunto
Hapag-Lloyd AG (HLAG), se presenta a continuacion.

(a) Participacidn en resultados: El resultado de HLAG atribuible a los propietarios de la controladora para el periodo terminado al 31 de marzo
de 2018 asciende a una pérdida de MUS$46.300, sobre el que se debe considerar el porcentaje de propiedad de CSAV al término del primer
trimestre de 2018, se obtiene una pérdida de MUSS 11.789, a la cual CSAV debe agregar un efecto por el ajuste a valor razonable de los
activos y pasivos de HLAG, segun los informes de PPA (Purchase Price Allocation) realizados al momento de cada adquisicién incremental.
Dicho ajuste, para el periodo terminado el 31 de marzo de 2018, y sobre el porcentaje de propiedad del trimestre, asciende a un mejor
resultado de MUSS$453 adicionales a la participacidn directa sobre los resultados de HLAG. Con ello, el resultado de la participacién de CSAV
en dicho negocio conjunto para 2018 asciende a una pérdida de MUSS$11.336.
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Nota 15 Inversiones Contabilizadas Usando el Método de la Participacion, continuacion

(b) Participacidn en otros resultados integrales y otras reservas patrimoniales: Los otros resultados integrales de HLAG (en ddlares
estadounidenses) para el periodo terminado el 31 de marzo de 2018 se componen de una utilidad de MUS$1.000 por efecto de la
revalorizacion de planes de beneficios definidos (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS 255), de una utilidad de MUS$11.000 por
diferencias de conversion (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS 2.801) y de una perdida por coberturas de flujos de caja y costos de
MUSS4.200 (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS$1.069), lo que suma una utilidad total de MUSS 7.800, que al porcentaje de
propiedad de CSAV en dicho negocio conjunto para el periodo se obtiene una participacion por otros resultados integrales de MUSS 1.987
de utilidad. Adicionalmente a lo anterior, la Compafiia reconocié durante el trimestre su participacion en otros movimientos patrimoniales
de HLAG, por MUSS 3.131 de mayor patrimonio presentado dentro del rubro otras reservas.

A modo de referencia, considerando que HLAG es una sociedad anénima abierta en Alemania, que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores
de Frankfurt, entre otras, se presenta a continuacién el valor de mercado (bursatil) de la inversién de CSAV en dicho negocio conjunto, que al
31 de marzo de 2018 asciende a MUSS 1.744.271. Es importante notar que de acuerdo a las disposiciones de la NIIF N°13 dicho valor podria
corresponder a un valor razonable de la inversidon de CSAV en HLAG bajo el Nivel 1 de valoracion, pero la Compaiiia valoriza econdémicamente
su participacion en dicho negocio conjunto acorde a metodologias consistentes con el Nivel 3 de valoracidn, que corresponden principalmente
al valor de flujos de caja descontados del negocio. Dicha metodologia es bastante similar a la vez con el andlisis del valor en uso que se utiliza
para la evaluacidn de las pruebas de deterioro de la inversion.

Considerando los indicios de deterioro que se presentaron al 31 de diciembre de 2017 sobre su inversién en HLAG, CSAV realizé al cierre de
dicho ejercicio el respectivo analisis de deterioro aplicable, que le permitié concluir que el valor recuperable de la inversion en HLAG es mayor
a su importe en libros, acorde a la metodologia del valor en uso contenida en la NIC N°36.
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Nota 15 Inversiones Contabilizadas Usando el Método de la Participacion, continuacién

Adicionalmente, el movimiento de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Porcentaje Resultado L
de Resultado or Participacién Participacion Saldo al
Nombre de la Asociada . Saldo Movimientos por dilucién p_ o Participacion P en otras Venta de 31de
. . Moneda propiedad o ) adquisicion en otros o -
o Negocio Conjunto ) inicial de capital y [ [3] en reservas Inversion diciembre
local directo e e L de resultados . )
s s dividendos participacion o resultados . patrimoniales de 2017
indirecto participacion integrales
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Hamburg Container Lines o
Holding Alemania YO 50,00% 106 - - - (2) (10) - (94) -
Hapag-Lloyd A.G. Alemania Euro 25,46% 1.771.631 293.653 (167.194) 14.819 12.875 9.530 (3.056) - 1.932.258
Totales 1.771.737 293.653 (167.194) 14.819 12.873 9.520 (3.056) (94) 1.932.258

El detalle de los movimientos para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 sobre la inversidon que CSAV mantiene en su negocio
conjunto Hapag-Lloyd AG (HLAG), se presenta a continuacion:

(a) Resultado por dilucidn en participacion: Con fecha 24 de mayo de 2017 se produjo el cierre de la fusidon entre HLAG y United Arab Shipping
Company Limited (“UASC”), lo que significd para CSAV ver diluida su participacion en HLAG desde un 31,35% de su propiedad a un 22,58%,
originando con ello una pérdida contable por dilucion de MUSS 167.194, que redujo el valor contable de su inversion en HLAG. Mayores
detalles acerca de la transaccién y de la referida pérdida por dilucién (ver mas detalles en la Nota 40 de los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2017).

(b) Resultado por adquisicidn de participacion: Con fecha 17 de octubre de 2017 HLAG concluyd un aumento de capital por MUS$414.000 que
CSAV suscribié en un 54,3%, por sobre su prorrata de 22,58%, lo que le permitié alcanzar un 24,7% de propiedad sobre la compaiiia
alemana; en las semanas siguientes continud adquiriendo participaciones adicionales hasta completar a fines de octubre un 25%, y
finalmente en el mes de diciembre de 2017 un 25,5% de la propiedad de HLAG. La inversidn total realizada en este periodo ascendid a
MUSS$293.653, de los cuales MUS$93.946 fueron destinados a la suscripcidn de su prorrata de 22,58% en el aumento de capital de HLAG,
y MUSS$199.707 fueron destinados a la compra del 2,89% adicional en HLAG. Acorde a las disposiciones de la NIC N° 28, CSAV encargd a
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC Alemania) un informe de PPA (Purchase Price Allocation) mediante
el cual se determind un valor razonable de los activos netos adquiridos en la compra del 2,89% adicional que asciende a MUS$214.526, y
que al compararse con el costo antes mencionado otorgan un menor valor pagado o badwill ascendiente a MUS$14.819, el que de acorde
a las NIIF fue reconocido en resultados como una utilidad para CSAV.
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Nota 15 Inversiones Contabilizadas Usando el Método de la Participacion, continuacion

(c) Participacidn en resultados: El resultado atribuible a los propietarios de la controladora de HLAG para el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2017 asciende a una utilidad de MUSS$30.000, sobre el cual al considerar el porcentaje de propiedad de CSAV al término de
cada trimestre de 2017, se obtiene una utilidad anual de MUS$1.622; lo anterior se explica principalmente por el hecho que CSAV sostuvo
su mayor porcentaje de participacién sobre HLAG en el primer trimestre del aifo (31,35%), cuando la compafiia alemana obtuvo pérdidas
por MUS$66.900, que fueron revertidas en los trimestres siguientes. Al valor anterior, CSAV debe agregar un efecto por el ajuste a valor
razonable de los activos y pasivos de HLAG, segun los informes de PPA (Purchase Price Allocation) realizados al momento de cada
adquisicion. Dicho ajuste, para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, y sobre el porcentaje de propiedad de cada trimestre,
asciende a un mejor resultado de MUSS$11.253 adicionales a la participacion directa sobre los resultados de HLAG. Con ello, el resultado de
la participaciéon de CSAV en dicho negocio conjunto para 2017 asciende a una utilidad de MUS$12.875.

(d) Participacion en otros resultados integrales y otras reservas patrimoniales: Los otros resultados integrales de HLAG (en ddlares
estadounidenses) para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 se componen de una pérdida de MUSS16.900 por efecto de la
revalorizacion de planes de beneficios definidos (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS 3.930), de una utilidad de MUSS$50.600 por
diferencias de conversion (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS 12.005) y de una utilidad por coberturas de flujos de caja de
MUSS$7.500 (al porcentaje de propiedad de CSAV, MUSS$1.455), lo que suma una utilidad total de MUSS 41.200, que al porcentaje de
propiedad respectivo a cada trimestre de CSAV en dicho negocio conjunto se obtiene una participacion por otros resultados integrales de
MUSS 9.530 de utilidad. Adicionalmente a lo anterior, la Compafiia reconocié durante el ejercicio su participacién en otros movimientos
patrimoniales de HLAG, por MUSS 3.056 de menor patrimonio presentado dentro del rubro otras reservas.

CSAV mantenia una inversion de cuantia menor en la sociedad alemana Hamburg Container Lines Holding GmbH & Co. KG, la cual era
controlada en conjunto con los dos socios co-controladores de HLAG mencionados en el primer parrafo de la presente nota y se presentaba
a la vez como un negocio conjunto. Esta sociedad fue enajenada, en coordinacidn con los socios, en mes de agosto de 2017 dado que a la
fecha no revestia de utilidad practica alguna.
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Nota 15 Inversiones Contabilizadas Usando el Método de la Participacion, continuacién

Resumen de informacidn financiera de asociadas y negocios conjuntos al 31 de marzo de 2018:

Nombre de la Asociada Porc;entaje Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Costos Res:::lado
o Negocio Conjunto . Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ordinarios o
propiedad ejercicio (2)
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hapag-Lloyd AG. (1) 25,46% 2.632.100 15.028.200 3.387.600 7.039.700 3.261.300 2.851.600 (46.300)

(1) Estainformacién proviene directamente de los Estados Financieros Consolidados de HLAG, en USD, por lo que no incluye efectos de los PPA realizado por CSAV.
(2) Corresponde al resultado de los propietarios de la controladora.

Resumen de informacidn financiera de asociadas y negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2017:

Nombre de la Asociada Porcentaje Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos Costos RESI...Iltal.:iC')
. . ([ ) . . . T .. del ejercicio
o Negocio Conjunto . Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes Ordinarios Ordinarios
propiedad (2)
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Hapag-Lloyd AG. (1) 25,46% 2.630.800 15.146.100 3.315.800 7.197.800 11.436.100 9.771.100 30.000

(1) Esta informacion proviene directamente de los Estados Financieros Consolidados de HLAG, en USD, por lo que no incluye efectos de los PPA realizado por CSAV.
(2) Corresponde al resultado de los propietarios de la controladora.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 16 Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia

XICSAV

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la compaiiia no tiene activos intangibles

distintos de plusvalia.

A continuacidn, se muestra el movimiento de los activos intangibles distintos de plusvalia, para el

ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017:

Patentes,
marcas I Total
Movimientos al 31 de diciembre de 2017 registradasy L. activos
informaticos . .
otros intangibles
derechos
MUS$ MUSS MUSS
Valor neto al 1 de enero 2017 82 3 85
Reclasificacidn hacia activos para disposicion clasificados
como mantenidos para la venta (Operaciones
Descontinuadas) (82) (3) (85)

Saldo neto

Nota 17 Plusvalia

El detalle de las plusvalias es el siguiente:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Norgistics Holding S.A. 17 17
Totales 17 17

La plusvalia para los periodos terminados al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no ha
tenido movimientos.

Las plusvalias han sido originadas en la adquisicién de subsidiarias y negocios que le han permitido
a la Compaiiia operar sus segmentos operativos.

Como se explica en Nota 3 seccién 3.8, la Compaiiia realiza anualmente una evaluacién que le
permite validar el valor de las plusvalias adquiridas, mediante una estimacién y sensibilizacion de
los flujos futuros de cada negocio o segmento, descontados a una tasa de costo de capital de
mercado.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado) ©
Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo

El resumen de Propiedades, Planta y Equipos (en adelante “PPE”) es el siguiente:

al 31 de marzo de 2018 al 31 de diciembre de 2017
PPE bruto  Depreciacién PPE neto PPE bruto  Depreciacion PPE neto
ETVIEGE] acumulada
MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUSS
Edificios 1.440 (312) 1.128 2.027 (435) 1.592
Equipos de oficina 80 (73) 7 79 (69) 10
Otros 1.128 - 1.128 1.128 - 1.128
Total 2.648 (385) 2.263 3.234 (504) 2.730

En el item Edificios se han registrado las construcciones e instalaciones pertenecientes al Grupo CSAV, que son utilizados en sus
operaciones normales. A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios, la Compafiia y sus subsidiarias
no presentan evidencias de deterioro en sus propiedades plantas y equipos.

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de marzo de 2018, se muestra en la tabla

siguiente:
Otras
al 31 de marzo de 2018 Edificios, E_qfupos de propiedades, Propiedades,
neto oficina, neto [JENIERY [JENIERY
equipo, neto equipo, neto
MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inicial 1.592 10 1.128 2.730
Adiciones - 1 - 1
Transfefencias (hacia) desde Propiedades de (460) ) i (460)
Inversion
Gastos por depreciacion (4) (4) - (8)
Total cambios en PPE (464) (3) - (467)
Saldo final 1.128 7 1.128 2.263
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 18 Propiedades, Planta y Equipo, continuacion

BICSAV

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de diciembre de 2017, se muestra en la

tabla siguiente:

al 31 de diciembre de 2017

Equipos de

oficina, neto
equipo, neto

Otras
propiedades,
plantay

Total
Propiedades,
plantay
equipo, neto

MUSS MUS$ MUSS

Saldo inicial 114 1.146 2.892
Adiciones 10 2 12
Desapropiaciones (venta de activos) (59) (16) (75)
Transferencias (hacia) desde Propiedades de Inversion - - (18)
Gastos por depreciacidon (17) - (37)
Gasto por depreciacion actividades descontinuadas (34) (3) (39)
Reclasificacién hacia activos para disposicién clasificados

como mantenidos para la venta (Operaciones (4) (1) (5)
Descontinuadas)

Total cambios en PPE (104) (18) (162)
Saldo final 10 1.128 2.730

e Al31de diciembre de 2017, como se describe en las notas 2 y 35 del presente informe, la Compaiiia presenta los resultados asociados a sus Propiedades, Planta

y Equipos de la unidad de negocios de operaciones logisticas, como el gasto por depreciacidn, en resultados de operaciones descontinuadas.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 19 Propiedades de Inversién

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades de inversion al 31 de
marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, se muestra en la tabla siguiente:

Edificios, Propiedades

al 31 de marzo de 2018 Terrenos . o

neto de inversion
MUS$ MUSS MUS$

Saldo inicial 1.963 13.331 15.294
Transferencias desde (hacia) PPE - 460 460
Gastos por depreciacion - (43) (43)
Total cambios - 417 417
Saldo final 1.963 13.748 15.711

Edificios total
al 31 de diciembre de 2017 Terrenos - ‘ Propiedades
de inversion
MUSS MUSS MUS$
Saldo inicial 2.142 14.069 16.211
Reclasificacion hacia activos para disposicion
clasificados como mantenidos para la venta - (18) (18)
(Operaciones Descontinuadas)
Transferencias desde (hacia) Propiedades
L. - 18 18
de Inversion
Gastos por depreciacion - (175) (175)
Desapropiaciones (venta de activos) (179) (563) (742)
Total cambios (179) (738) (917)
Saldo final 1.963 13.331 15.294

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiiia ha clasificado como Propiedades de Inversidn parte de sus
activos fijos, considerando que no los utiliza directamente en sus operaciones, sino que las
mantiene para arriendo a terceros o como inversiones (ver Nota 18), de acuerdo a lo establecido
en la Nota 3 seccidn 3.6, de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

Durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2018 y 31 de marzo de 2017, la Compaiiia
ha presentado ingresos asociados a las propiedades de inversidon por el concepto de arriendo
de inmuebles por un monto de MUSS 360 y MUSS 477 respectivamente, bajo el rubro de Otros
ingresos por funcion.

Al 31 de marzo de 2018 el valor razonable estimado de las propiedades de inversion de la
Compaiiia asciende a MUS 28.818, monto superior al valor en libros.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 20 Activos y Pasivos por Impuestos

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes y no corrientes se indican en los

siguientes cuadros.

Activos por impuestos corrientes:

al31de al31de
Activos por impuestos Corrientes marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUs$
Otros Impuestos por recuperar 91 320
Impuestos renta por recuperar 1 1
Total activos por impuestos corrientes 92 321

Pasivos por impuestos corrientes:

al31de al 31 de
Pasivos por impuestos corrientes marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Impuesto a la renta por pagar 29 27
Total pasivos por impuestos corrientes 29 27

XICSAV
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios A

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 21 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta

(a) De acuerdo a las disposiciones y normativas tributarias vigentes al 31 de marzo de 2018, CSAV ha
calculado una pérdida tributaria estimativa que asciende a MUSS 871.486, razén por la cual no se
ha constituido una provisién por impuesto a la renta a nivel individual. Al 31 de diciembre de 2017,
la Compaiiia determiné una pérdida tributaria individual de MUSS 902.318, para la estimacion de
impuestos diferidos en sus estados financieros.

Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2018, se procedid a calcular y contabilizar la renta
liguida imponible considerando la tasa vigente de 27% para el ejercicio comercial 2018, en base a
lo dispuesto por la Ley N° 20.780, (Reforma Tributaria 2014), publicada en el Diario Oficial con
fecha 29 de septiembre de 2014.

Entre las principales modificaciones de esta ley, se definié el aumento progresivo del Impuesto de
Primera Categoria, alcanzando el 27% a partir del aflo 2018, bajo el sistema de tributacidn
denominado “parcialmente integrado”.

Con fecha 8 de febrero 2016 fue publicada la Ley N° 20.899 que simplifica el sistema de tributacién
establecido en la reforma tributaria antes mencionada y perfecciona otras disposiciones legales,
fijando para las sociedades andnimas la obligatoriedad de aplicar el sistema parcialmente
integrado, régimen que entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2017.

Por lo tanto, siendo CSAV una sociedad andnima abierta, la valorizacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos para su contabilizacidn se ha determinado conforme al régimen tributario
del sistema parcialmente integrado, de acuerdo a las disposiciones legales y normativas vigentes
a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

(b) Al cierre de 31 de marzo de 2018, CSAV ha determinado una provisién por impuesto Unico del
articulo 21 de la Ley de la Renta por MUSS 2. Al 31 de marzo de 2017, se determind una provision
por dicho impuesto por MUSS 13.

(c) AlI31de marzode 2018y al cierre del ejercicio 2017 la Compaiiia no registra utilidades tributarias
acumuladas, asi como tampoco registra un fondo de utilidades no tributarias.

(d) Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el

derecho a efectuar dicha compensacion, si los impuestos diferidos se refieren a la misma
autoridad fiscal, y mientras el tipo de diferencias temporarias sea equivalente.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 21 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta, continuacién

(d) Impuestos diferidos, continuacién

XICSAV

A continuacioén, se presenta el detalle de activos por impuestos diferidos al 31 de marzo de 2018 y al

31 de diciembre de 2017:

Tipos de diferencias temporarias

Activo por impuesto

diciembre de

Pérdidas tributarias

Provisiones

Totales

Es importante notar que la Compaiiia ha registrado como activo por impuestos diferidos el importe

antes sefalado asociado al saldo de sus pérdidas tributarias al cierre del periodo, dado que considera

probable que sus utilidades tributarias futuras le permitiran utilizar dicho activo, acorde a las
disposiciones de la NIC N°12. Al 31 de marzo de 2018, se estima que dichas utilidades tributarias
futuras provendran principalmente del segmento portacontenedores y, en especifico, de los

dividendos que provengan de la inversiéon que mantiene CSAV en el negocio conjunto HLAG, a través

de su filial en Alemania CSAV Germany Container Holding GmbH.

A continuacidn, se presenta el detalle de pasivos por impuestos diferidos al 31 de marzo de 2018 y al

31 de diciembre de 2017:

Tipos de diferencias temporarias

Pasivo por impuesto

diciembre de

Rev. instrumentos financieros

Otros

Totales




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 21

Impuestos diferidos, continuacion

(d)

Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta, continuacion

Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos

terminado al 31 de marzo de 2018:

XICSAV

durante el periodo

Saldo al 01 saldoal
. . . . Reconocido Reconocido Otras 31de
Tipos de diferencias temporarias de enero de o
2018 enel enel variaciones marzo de
resultado patrimonio 2018
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUS$
Pérdidas fiscales 244.600 (8.325) - - 236.275
Provisiones 2.208 (976) - - 1.232
Total Activos por impuestos diferidos 246.808 (9.301) - - 237.507

Saldo al 01 saldosl
. . . . Reconocido Reconocido Otras 31de
Tipos de diferencias temporarias de enero de o
2018 enel enel variaciones marzo de
resultado patrimonio 2018
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
N . . . - 11 - 11
Revalorizaciones de instrumentos financieros
Otros impuestos diferidos 332 (19) - - 313
Total Pasivos por impuestos diferidos 332 (19) 11 - 324
Movimiento en activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio

terminado al 31 de diciembre de 2017:

Saldo al
Tipos de diferencias temporarias Saldo al 01 de Reconocido Reconocido .Otr.as . 3fl de
enero de 2017 enel enel variaciones diciembre
resultado patrimonio de 2017
MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUSS
Pérdidas fiscales 289.300 (44.700) - - 244.600
Provisiones 3.676 (629) (839) 2.208
Total Activos por impuestos diferidos 292.976 (45.329) - (839) 246.808

Saldo al 01 =L
. . . . Reconocido Reconocido Otras 31de
Tipos de diferencias temporarias de enero de o .
2017 enel enel variaciones diciembre
resultado patrimonio de 2017
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Revalorizaciones de instrumentos financieros 205 - (205) - -
Otros impuestos diferidos 411 (79) - - 332
Total Pasivos por impuestos diferidos 616 (79) (205) - 332

IEEE



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 21 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta, continuacién

(d) Efecto en resultado del impuesto a la renta e impuesto diferido

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de
2017
Re-
expresado
MUSS MUSS
Gastos por impuestos corrientes a la renta
Gasto por impuesto Art. 21 LIR (*) (2) (13)
Total gasto por impuestos corriente, neto (2) (13)
Gastos por impuesto diferido
Origen y reverso de diferencias temporarias (9.282) (5.458)
Total ingreso (gasto) por impuestos diferidos, neto (9.282) (5.458)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (9.284) (5.471)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades Continuas (9.284) (5.471)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades Descontinuas 1 10

(*) LIR equivale a Ley de impuesto a la renta (Chile).

(e) Detalle de los impuestos llevados a resultado por partes extranjeras y nacional

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de
2018 2017
Re-
expresado
MUS$ MUSs$

Gasto por impuestos corrientes :

Gasto por Impuestos Corriente, neto, nacional (2) (13)
Resultado neto por impuestos corrientes (2) (13)

Gasto por impuestos diferidos :

Gasto por impuestos diferidos, nacional (9.282) (5.458)
Resultado neto por impuestos diferidos (9.282) (5.458)
Resultado neto por impuesto a las ganancias (9.284) (5.471)

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades Continuas (9.284) (5.471)

(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades Descontinuas 1 10
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 21 Impuestos Diferidos e Impuesto a la Renta, continuacién

(f) Conciliacién de tasa y tasa efectivas

XICSAV

Se detalla a continuacién un analisis y conciliacidn de la tasa de impuesto a la renta calculado con

arreglo a la legislacion fiscal de Chile, y la tasa efectiva de impuestos:

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de

Conciliacion de tasa y tasa efectiva 2018 2017

Re-
expresado

MUS$ MUs$

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (21.410) (22.068)
Total gasto por impuesto a la renta (9.284) (5.471)
Utilidad (Pérdida) excluyendo impuesto a la renta (12.126) (16.597)
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto 3.274 25,50% 4.232
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones - 0,00% -
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles (13.122) 30,69% (5.093)
Tributacion calculada con la tasa aplicable - 27,78% (4.610)
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 564 0,00% -
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal total (12.558) 58,46% (9.703)
Impuesto a la renta utilizando la tasa efectiva (9.284) 83,96% (5.471)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades Continuas (9.284) (5.471)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias, Actividades 1 10

Discontinuas

La Ley N° 20.780 publicada el 29 de septiembre de 2014 modifico las tasas de impuesto de primera
categoria aplicables a las empresas por las utilidades que se obtengan a partir del afio 2014 y
siguientes. El calculo del impuesto a la renta e impuestos diferidos, contempla esas nuevas tasas

impositivas que corresponden a un 25,5% para el afio 2017 y 27% para el 2018 en adelante, seguin
lo detallado en la Nota 3 seccién 3.13, de los presentes Estados Financieros Consolidados

Intermedios.

Como se menciona en Nota 14 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios,
producto del préstamo que CSAV (como entidad individual) mantiene en Euros con su subsidiaria
alemana consolidada CSAV Germany Container Holding GmbH y dado que durante el periodo
terminado al 31 de marzo de 2018 el Euro se aprecid en relaciéon al délar, se produjo una diferencia

de tipo de cambio positiva asociada a los intereses devengados y al capital adeudado de dichos

préstamos. Lo anterior genera una utilidad financiera para la Compafiia que, si bien para propdsitos

de consolidacidn es eliminada, para propdsitos tributarios ésta origina una disminucién en la pérdida
tributaria de CSAV (individual) y, consecuentemente, una disminucién en el activo por impuesto

diferido reconocido por dicha pérdida tributaria de arrastre al 31 de marzo de 2018.

.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 22 Otros Pasivos Financieros

Los otros pasivos financieros se desglosan en el cuadro siguiente:

al 31 de al 31 de
Otros Pasivos Financieros marzo de diciembre de
2018 2017
Corriente Corriente
MUSS MUS$
Préstamos Bancarios (a) 266 707
Obligaciones con el publico (c) 642 -
Total corriente 908 707

al31de al 31 de
Otros Pasivos Financieros marzo de diciembre de
2018 2017

No corriente No corriente

MUS$ MUS$
Préstamos Bancarios (b) 44.377 44,345
Obligaciones con el publico (c) 49.464 49.424
Total no corriente 93.841 93.769

XICSAV

A continuacidn, se presenta la reconciliacién de los saldos de Otros pasivos financieros:

Cambios sin efecto en flujo

al31de . ) al 31 de
.. Flujo de . Devengo de Amortizacion
diciembre de efectivo Transferencia I S marzo de
2017 de saldos g 2018
activados
Corriente MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios 707 (919) - 478 - 266
Obligaciones con publico - - 642 - 642
No Corriente

Préstamos bancarios 44.345 - - 32 44.377
Obligaciones con publico 49.424 - - - 40 49.464
Total 94.476 (919) - 1.120 72 94.749
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 22 Otros Pasivos Financieros, continuacion

(a) Préstamos bancarios corrientes:

Al 31 de marzo de 2018

Entidad

BICSAV

RUT Deudora Entidad Pais Deudora RUT Acreedora Fais Hasta 90 dias Por'mon
Deudora Acreedora Acreedora Corriente
(Bancos)
MUS$ MUS$S
Compafiia Sud Banco ltad
90.160.000-7 Americana de Chile 76.645.030-K ) Chile 266 266
Chile
Vapores S.A.
Totales 266 266

Al 31 de diciembre de 2017

, Entidad ) o
RUT Deudora Entidad Pais Deudora RUT Acreedora Fais Hasta 90 dias Por'aon
Deudora Acreedora Acreedora Corriente
(Bancos)
MUS$ MUS$
Compafiia Sud Banco ltad
90.160.000-7 Americana de Chile 76.645.030-K R Chile 707 707
Chile
Vapores S.A.
Totales 707 707




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios g‘ SAV
®

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 22 Otros Pasivos Financieros, continuacion

(b) Préstamos bancarios no corrientes:

Al 31 de marzo de 2018

Entidad Porcién

RUT . Pais Pais Tipo de Dela De2a De3a De5a Tasa de Interés anual
Entidad Deudora RUT Acreedora Acreedora S - = = - no .
Deudora Deudora Acreedora Moneda amortizacion 2aifios 3afios 5afios 10 afios ) promedio
(Bancos) corriente
MUSS  MUSS  MUSS MUS$ MUS$ MUSS Nominal Efectiva

Compafifa Sud Banco

90.160.000-7 Americana de Chile 76.645.030-K  Itau Chile  Chile usD Semestral 11787 11.359  21.231 - 44.377 44.643 LB 6M+2.5% LB 6M+2.5%
Vapores S.A. (1)

Totales 11.787 11.359 21.231 - 44.377 44.643

(1) Préstamo con Banco Itau Chile se presenta neto de costos de suscripcion y compromiso. Valor nominal del crédito MUS$45.000.

Al 31 de diciembre de 2017

Entidad
. Pais RUT HHES Tipo de Dela2 De2a3 De3a5 De5al0 Porcionno Tasa de Interés anual
RUT Deudora Entidad Deudora Acreedora Moneda T ) ~ o o . Total Deuda ]
Deudora Acreedora amortizacion  afios EL afios afios corriente promedio
(CEL)]
MUS$S  MUSS  MUSS MUS$ MUS$ MUS$ Nominal Efectiva
Compafiia Sud Banco ltal
90.160.000-7 Americana de Chile  76.645.030-K Chile Chile usD Semestral 10.642 10.199 19.068 4.436 44.345 45.052 LB6M+2.5% LB 6M+2.5%
Vapores S.A.
Totales 10.642 10.199 19.068 4.436 44.345 45.052




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 22 Otros Pasivos Financieros, continuacion
(c) Obligaciones con el publico:
Al 31 de marzo de 2018
Corriente

Monto Tasa Tipo de

Ne de . . .
Nominal interés tasa de

Tipo de

T Empresa Emisora
Amortizacion

Inscripcion Serie Moneda

BICSAV

Pais
Empresa

Hasta 90 Total
dias corriente

Colocado contrato interés

Emisora

MUS$ MUS$

839 B USD  50.000 0,052 Anual Al Compaiiia Sud Americana de Vapores Chile 642 642
vencimiento S.A.
Totales 642 642

No Corriente

Monto Tasa

Tipo de

Ne de . \ L Tipo de . Mas de 3 Total no
o ie Nominal interés tasa de oy Empresa Emisora Empresa )
Inscripcion Moneda . 2 Amortizacion . hasta 5 corriente
Colocado  contrato interés Emisora
MUS$ MUS$
839 B USD  50.000 0,052 Anual Al Compafita Sud Americana de 49.464 49.464
vencimiento  Vapores S.A.
Totales 49.464 49.464

Al 31 de diciembre de 2017

Porcion No Corriente

Ne de . M0|:|to . Tasa’1 MLCL Tipo de . Fais Mas de 3 Total no
o erie Nominal interés tasade oy Empresa Emisora Empresa ]
Inscripcion Moneda . " Amortizacion . hasta 5 corriente
Colocado contrato interés Emisora
MUS$ MUs$ MUS$
839 B USD 50000 0,052  Anual Al Compaiiia Sud Americana de o\, 49.424 49.424
vencimiento Vapores S.A.
Totales 49.424 49.424
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 22 Otros Pasivos Financieros, continuacion

Préstamos bancarios, continuacion

Ciertas obligaciones financieras estipulan restricciones a la gestién de la Administracion y el
cumplimiento de ciertos indicadores financieros, segin se detalla en la Nota 36 de los presentes
Estados Financieros Consolidados Intermedios.

El total de deuda financiera y lineas de liquidez que posee CSAV sujetas a restricciones o
cumplimiento de indicadores, al 31 de marzo de 2018 se compone de:

1. Préstamo bancario con Banco Itau Chile por US$ 45.000.000, completamente girado.

2. Bono con el publico por USS 50.000.000, completamente colocado en el mercado.

Al 31 de marzo de 2018, la Compariia cumple con las restricciones financieras (covenants) que sus

obligaciones financieras estipulan, seguin se detalla en la siguiente tabla.

al 31 de marzo CUIEELE
Entidad Financiera Covenant Condicion diciembre de
de 2018
2017
Razoén
Endeudamiento No mayor que 1.3 0,07 0,07
(Consolidada)
Préstamos Bancarios - Banco Itau
Chile Razdén activos libres
de gravamenes Mayor que 1.3 22,2 22,2
(USD $ 45.000.000) (Consolidada)
. Minimo MUS$ MUS$ MUSS
Total de Activos 1.614.606 (1) 2.245.396 2.265.964
Razoén
Endeudamiento No mayor que 1,3 0,07 0,07
(Consolidada)
Préstamos Bancarios , . .
Emision de Deuda Publica Razon activos libres
(USD $ 50.000.000) de grava.menes Mayor que 1.3 22,2 22,9
(Consolidada)
. Minimo MUSS MUSS MUSS
Total de Activos 1.614.302 (1) 2.245.396 2.265.964

(1) Este limite podra ser ajustado proporcionalmente en la eventualidad que la Compafiia registre disminuciones en
sus activos totales por aplicacion de las normas contables de IFRS, distintas a enajenaciones, transferencias o sesion
efectiva de activos.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 23  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar se resume como sigue:

Las cuentas por pagar representan principalmente valores adeudados a los proveedores habituales
de servicios, en el curso normal de los negocios del grupo, y se detallan conforme a lo siguiente:

Corriente
al 31 de al 31 de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Costos operacionales 13.439 17.069
Consorcios y otros 1.177 1.109
Administrativos 397 513
Dividendos 59 58
Otros 1.003 354
Totales 16.075 19.103

El detalle de los proveedores con pagos al dia y vencidos al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

Proveedores con pago al dia:

Tipo de Montos segun plazos de pago
Proveedor
hasta 30 dias 61-90 91-120 121-365 366 y mas
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Productos 3.736 7 - - - - 3.743
Servicios 10.696 9.620 173 58 - 52 20.599
Total MUS$ 14.432 9.627 173 58 - 52 24.342

Proveedores con plazos vencidos:

Tipo de Montos segun dias vencidos
proveedor —— O OO OO O OO OO O OO OO O O O OO
hasta 30 dias 61-90 91-120 121-180 181y mas
MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Servicios 210 28 - 4 47 91 380
Total MUSS 210 28 - 4 47 91 380

[ L



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios gCSAv®
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 23  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, continuacién

El detalle de Proveedores con pago al dia y vencidos al 31 de diciembre del 2017 es el siguiente:

Proveedores pago al dia:

Tipo de Montos segun plazos de pago
Proveedor
hasta 30 dias 61-90 91-120 121-365
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS
Productos 3.513 - - - R R 3.513
Servicios 14.426 206 132 523 - 52 15.339
Total M$ 17.939 206 132 523 - 52 18.852

Proveedores con plazos vencidos:

Montos seguin

Tipo de dias vencidos
Proveedor
hasta 30 dias 121-180
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Productos - - - - - - -
Servicios 114 20 - 5 13 99 251
Total M$ 114 20 - 5 13 99 251

A modo de referencia es posible sefialar que al 31 de marzo de 2018 el plazo promedio de pago de
los proveedores con plazos vencidos se estima en 35 dias. A la fecha de emisién del presente

informe se puede informar que ninguna de las cuentas anteriormente expuestas considera para la
Compafiia el pago de intereses.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 24 Provisiones

El detalle de las provisiones corrientes al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

XICSAV

- . Contratos Otras
Corriente Reclamaciones "
Onerosos Provisiones
Legales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2018 10.067 1.394 500 11.961
Adiciones del Periodo 23 322 - 345
Disminuciones del Periodo (8.958) (1.394) (39) (10.391)
Saldo final de provisiones corrientes 1.132 322 461 1.915

E

detalle de las provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
- - Contratos Otras
Corriente Reclamaciones o
Onerosos Provisiones
Legales
MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo al 1 de enero de 2017 22.231 4.044 4.818 31.093
Provisiones del Periodo 1.424 1.395 - 2.819
Disminuciones del Periodo (7.487) (4.045) (3.468) (15.000)
Tras'paso desde (hacia) Provisiones No (6.101) . i (6.101)
Corrientes
Reclasificacidn hacia pasivos para
dlsp05|c.|on clasificados como ) ) (850) (850)
mantenidos para la venta
(Operaciones Descontinuadas)
Saldo final de provisiones corrientes 10.067 1.394 500 11.961
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 24 Provisiones, continuacion

XICSAV

El detalle de las provisiones no corrientes al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

. . Contratos Otras
No Corriente Reclamaciones o
Onerosos Provisiones
Legales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 1 de enero de 2018 15.549 - - 15.549
Traspaso desde (hacia) Provisiones ) ) i i
Corrientes

Saldo final no corriente 15.549 - - 15.549

El detalle de las provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

. . Contratos Otras
No Corriente Reclamaciones 0
Onerosos Provisiones
Legales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 1 de enero de 2017 9.448 - - 9.448
Disminucion del periodo 6.101 - - 6.101
Traspaso desde (hacia) Provisiones Corrientes - - - -
Saldo final no corriente 15.549 - - 15.549

Las provisiones por reclamaciones legales corresponden principalmente a aquellas estimaciones
de desembolsos por reclamos y demandas asociadas a la carga transportada y por juicios y otros
procedimientos legales, a los que se encuentra expuesta la Compaiiia, entre ellos principalmente
los que se refieren a las investigaciones de las autoridades de libre competencia en el negocio de
transporte de vehiculos, seglin se indica con mayor detalle en Nota 36 de los presentes Estados
Financieros Consolidados Intermedios.

Bajo el concepto de contratos onerosos se provisiona la estimacidn de aquellos servicios ya
comprometidos (viajes de naves en curso o contratos) sobre los cuales se tiene una estimacion
razonable de que los ingresos obtenidos no cubrirdn los costos a incurrir a su término, por lo tanto,
se espera que los viajes o contratos cierren con pérdidas operacionales. Se espera que estas
provisiones sean utilizadas en el periodo corriente, considerando el ciclo de negocios de la
Compaiiia, sin perjuicio que puedan tomarse nuevas provisiones en los periodos siguientes.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 24 Provisiones, continuacion

Es importante sefalar que todas las reclamaciones y contingencias legales que se relacionan con
la operacidn directa del negocio portacontenedores estan hoy, luego de la fusién con HLAG en
2014, bajo laresponsabilidad legal y financiera de HLAG y sus filiales, incluyendo sus costos legales
y posibles desembolsos, aun cuando CSAV sea la parte reclamada. Para aquellas contingencias no
relacionadas con la operacion directa de este negocio, en que la Compafiia ha estimado que
pudiese tener desembolsos con una probabilidad razonable, se han establecido las provisiones
correspondientes bajo los items Reclamaciones Legales y Otras Provisiones.

Al cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios, se han clasificado en su

porcidon corriente y no corriente todas las provisiones que mantienen la Compaiia y sus
subsidiarias, usando para ello la mejor estimacién posible de plazos para su uso o consumo.

Nota 25 Otros Pasivos no Financieros

El detalle de los otros pasivos no financieros es el siguiente:

al31de al31de
Corriente marzo de diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Ingresos de viajes en curso 6.135 3.762
Total porcion corriente 6.135 3.762
al 31 de al 31 de
No Corriente marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Otros pasivos no financieros 218 220
Total porcion no corriente 218 220

Los Ingresos de viajes en curso corresponden a los ingresos documentados a la fecha de cierre de
los estados financieros que estén asociados a viajes de transporte maritimo que a esa misma fecha
se encuentren en transito hacia sus destinos, es decir, sin haber llegado aun al término del servicio
de transporte contratado. Estos importes son presentados netos de los respectivos gastos en curso
de cada viaje, y se trasladan a resultados una vez que dichos viajes terminan su recorrido,
normalmente dentro de los 30 dias siguientes.

Dentro de los Otros pasivos no financieros se incluyen garantias recibidas por el arriendo de bienes
raices y por la prestacidn de otros servicios que involucren el uso por parte de terceros de activos
o equipos de la compaiiia.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 26 Obligaciones por Beneficios a los Empleados

a) Gasto por beneficios a los empleados

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de

2018 2017

MUS$ MUS$
Sueldos y Salarios 723 793
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 46 57
Total gastos por beneficio 769 850

b) Provisiones por beneficios a los empleados

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre
2018 de 2017
MUS$ MUS$
Vacaciones por Pagar 159 184
Otros beneficios - 1.500
Total provisiones por beneficios a los empleados 159 1.684

XICSAV

Tanto al 31 de marzo de 2018 como al 31 de diciembre de 2017 no se registran provisiones por

beneficios a los empleados clasificadas como no corrientes.
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 27 Clases de Activos y Pasivos Financieros

BICSAV

El valor contable y razonable de activos y pasivos financieros consolidados, se muestra la siguiente tabla:

Corriente No Corriente Valor razonable
al 31 de al31de al 31 de al31de al31de al31de
Descripcion de los activos financieros marzo de diciembre marzo de diciembre marzo de diciembre
2018 de 2017 2018 de 2017 2018 de 2017
MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 38.808 42.441 - - 38.808 42.441
Otros activos financieros 8 41 - 63 63 104 63
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 18.924 19.888 - - 18.924 19.888
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 77 108 - - 77 108
Totales 57.850 62.437 63 63 57.913 62.500

Corriente No Corriente Valor razonable
al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de al 31 de
Descripcion de los pasivos financieros marzo de diciembre marzo de diciembre marzo de diciembre de
2018 de 2017 2018 de 2017 2018 2017
MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUSS
Préstamos Bancarios 22 266 707 44.377 44.345 45.169 45.706
Obligaciones con el publico 22 642 - 49.464 49.424 50.642 50.000
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 23 24.722 19.103 - - 24.722 19.103
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 216 256 - - 216 256
Totales 25.846 20.066 93.841 93.769 120.749 115.065
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Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 27 Clases de Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Las tasas de interés promedio utilizadas en la determinacién del valor razonable de los pasivos
financieros al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, se detallan a continuacion:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de
2018 2017
Pasivo financiero a tasa variable Libor +2,5% Libor +2,5%
Pasivo financiero a tasa fija 5,20% 5,20%

Los demds activos y pasivos financieros se encuentran a valor razonable o su valor contable es
una aproximacion razonable al valor justo.

Los préstamos bancarios se han valorizado segun se indica en NIIF N°13 bajo el nivel 2 de la
categorizacion de valorizacion, utilizando tasas de interés de mercado de operaciones similares.

Todos los demds activos y pasivos financieros se han valorizado segun se indica en NIIF N°13 bajo
nivel 1 de la categorizacion de valorizacién, a valor de mercado.

.



Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios A

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 28 Patrimonio y Reservas

(a) Cambios en el Capital — periodo 2018
(i) Saldo de Capital

El capital suscrito y pagado al 31 de marzo de 2018, asciende a USS 3.493.509.703,09,
correspondiente a 36.796.876.188 acciones.

(b) Cambios en el Capital - Ejercicio 2017

a) Saldo de Capital

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017, asciende a USS 3.493.509.703,09,
correspondiente a 36.796.876.188 acciones.

b) Acuerdos de aumento de Capital

Con fecha 30 de marzo de 2017 se realizé una Junta Extraordinaria de Accionistas de CSAV en la
cual se acordé un aumento de capital de la compafiia por US$260 millones mediante la emision
de 9.500 millones de acciones de pago, las cuales serian emitidas por el Directorio de una sola
vez y segln este mismo lo decida, al que le quedaron conferidas en efecto amplias facultades.
Estas acciones deben ser emitidas, suscritas y pagadas dentro el plazo maximo que vence el 30
de marzo de 2020.

Con fecha 21 de septiembre de 2017, y en cumplimiento del acuerdo adoptado por el Directorio
de la Compaiiia, la SVS inscribié en el Registro de Valores con el N° 1.060 la emisién de 6.100
millones de acciones de pago, de una Unica serie, sin valor nominal, con cargo al aumento de
capital antes sefialado. La colocacién se iniciaria el 10 de octubre de 2017 y el precio de
colocacién se definié mediante una férmula que considerase el promedio ponderado de los tres
dias bursatiles anteriores, con un 10% de descuento; el precio resultante de la formula antes
mencionada fue de 30,55 pesos por cada nueva accidn. El proceso de aumento de capital se
llevé a cabo exitosamente entre el 10 de octubre y el 22 de noviembre de 2017, concluyendo
exitosamente con la suscripcion del 100% de las nuevas acciones emitidas y una recaudacién de
MUSS$294.402, donde un 98,2% del total de la colocacién fue suscrito durante el primer periodo
de opcidn preferente.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(c) Movimientos de acciones para 2018 y 2017

El detalle de acciones al 31 de marzo de 2018 es el siguiente:

) ) Numero de
Numero de Numero de

XICSAV

. . . acciones con
acciones suscritas  acciones pagadas
derecho a voto

Unica 36.796.876.188 36.796.876.188 36.796.876.188

al 31 de marzo de al 31 de diciembre

2018 de 2017

En numero de acciones

Acciones comunes Acciones comunes

Emitidas al 1 de enero 36.796.876.188

30.696.876.188

Provenientes de emisién de capital

= 6.100.000.000

Acciones canceladas

Total al final del ejercicio 36.796.876.188

36.796.876.188

.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(d) Acciones Propias en Cartera

XICSAV

La compania no posee acciones propias en cartera al 31 de marzo de 2018 ni al 31 de diciembre

de 2017.

(e) Costos de Emisidn de Acciones

Al 31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, los costos de emisidn de acciones asociado
al aumento de capital actualmente en curso, mencionado en el punto (a) anterior, asciende a
MUSS 1.207 y MUSS 1.199 respectivamente, y se presenta bajo el item otras reservas varias del

patrimonio.

(f) Otras Reservas

El detalle de otras reservas patrimoniales es el siguiente:

al31de al31de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Reserva por diferencias de cambio por conversion (3.708) (6.714)
Reserva de Cobertura de flujo de caja 2.414 3.249
Reserva de Cobertura de costos (204) -
Reserva de ganancias y pérdidas por planes de beneficios definidos (2.165) (2.420)
Otras Reservas Varias 4.512 1.493
Total reservas 849 (4.392)

Explicacion de los movimientos:

Reserva por Diferencias de Cambio por Conversion

La reserva de conversion comprende todas las diferencias en moneda extranjera que surgen de

la conversidn a la moneda funcional del grupo de consolidacién de los estados financieros de las

entidades que forman parte de éste, pero poseen una moneda funcional distinta, acorde a la

metodologia de conversidon de moneda definida en NIC N° 21. Notar que lo anterior aplica tanto

al Grupo CSAV como también a los grupos de consolidacidn de sus asociadas y negocios

conjuntos, como es el caso de HLAG.




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(f) Otras Reservas, continuacion

El saldo y movimiento de la reserva de conversion se explica a continuacion:

al 31 de al 31 de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero (6.714) (18.714)
Subsidiarias y otras inversiones 205 (15)
Participacion en asociadas y negocios conjuntos (Nota 15) 2.801 12.015
Saldo final (3.708) (6.714)

Reserva de Cobertura de Flujo de Caja

La reserva de cobertura comprende la porcién efectiva del efecto acumulado neto en el valor
razonable de los instrumentos de cobertura de flujo de caja relacionados con transacciones
cubiertas que aun no han sido realizadas. El movimiento del periodo se explica por la realizacidn
efectiva de las coberturas contables reconocidas durante el periodo y por la toma de nuevas
coberturas.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a continuacion:

al 31 de marzo . ?I stde
de 2018 diciembre de
2017

MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 3.249 2.393
Impuesto diferido por coberturas (11) 205
Incremento (disminucién) por derivados de coberturas 41 (804)
Participacion en asociadas y negocios conjuntos (Nota 15) (865) 1.455
Saldo final 2.414 3.249

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(f) Otras Reservas, continuacion

Reserva de Cobertura de Costo

La reserva de cobertura de costo comprende la porcidn efectiva del efecto acumulado neto en el
valor razonable de los instrumentos de cobertura de costo relacionados con transacciones
cubiertas que aun no han sido realizadas. El movimiento del periodo se explica por la realizacién
efectiva de las coberturas contables reconocidas durante el periodo y por la toma de nuevas
coberturas.

El saldo y movimiento de la reserva de cobertura se explica a continuacion:

al 31 de al 31 de
marzo de diciembre de

2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero - -

Participacion en asociadas y negocios conjuntos (Nota 15) (204) -

Incremento (disminucion) por derivados de coberturas (204) -

Reserva de Ganancias y Pérdidas por Planes de Beneficios Definidos

La reserva de Ganancias actuariales por beneficios post empleo comprende la variacidon de los
valores actuariales de la provision de planes de beneficios definidos.

El saldo y movimiento de esta reserva se explica a continuacion:

al 31 de al 31 de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero (2.420) 1.510
Participacion en asociadas y negocios conjuntos (Nota 15) 255 (3.930)
Saldo final (2.165) (2.420)

[ L




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios £

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(f) Otras Reservas, continuacion

Otras Reservas Varias

El saldo y movimiento de las otras reservas varias se explican a continuacion:

al 31 de al 31 de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUSS MUS$
Saldo inicial al 1 de enero 1.493 5.749
Costos de emisidn de acciones (8) (1.199)
Participacion en asociadas y negocios conjuntos (Nota 15) 3.131 (3.056)
Otros movimientos en reserva (104) (1)
Saldo final 4.512 1.493

(g) Dividendos y ganancias (pérdidas) acumuladas

La politica de dividendos de CSAV que se describe de forma resumida en Nota 3 seccién 3.23 de
los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios, establece que las utilidades a
distribuir serdn las determinadas conforme a las instrucciones impartidas en la circular 1945 de
la CMF, y que se detallan a continuacion. Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 la
Sociedad no ha provisionado dividendo minimo obligatorio por presentar una pérdida financiera
acumulada.

La utilidad liquida distribuible se determina, tomando como base la “ganancia atribuible a los
controladores”, presentada en el Estado de Resultados Consolidado de cada periodo. Dicha
utilidad serda ajustada, de ser necesario, de todas aquellas ganancias generadas como
consecuencia de una variacion en el valor razonable de ciertos activos y pasivos, y que al cierre
del periodo no estén realizadas. De esta forma, dichas ganancias seran restituidas a la
determinacién de la utilidad liquida distribuible, en el periodo que éstas se realicen o devenguen.

En relacidn a los ajustes de primera adopcién a las NIIF (en inglés, IFRS), incluidos en los resultados
acumulados al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad ha definido que se mantengan como
utilidades no distribuibles. Dichos ajustes de primera adopcion, y para los fines de determinar el
saldo de Ganancias o Pérdidas Acumuladas Distribuibles, son controlados en forma
independiente, y no son considerados al momento de determinar dicho saldo.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 28 Patrimonio y Reservas, continuacion

(g) Dividendos y ganancias (pérdidas) acumuladas, continuacion

XICSAV

A continuacidn, se presenta un cuadro con la determinacidn de la utilidad liquida distribuible al

31 de marzo de 2018 y al 31 de diciembre de 2017.

al 31 de al31de
marzode  diciembre de
2018 2017
MUSS MUSS
Resultado distribuible inicial (1.512.145) (1.324.066)
Dividendos Distribuidos
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora (21.410) (188.137)
Ajustes al resultado del periodo por activos y pasivos valorados a ) )
valor razonable no realizados
Ajustes de primera adopcion a NIIF, realizados - -
Otros ajustes a resultados acumulados del periodo - 58
Utilidad liquida distribuible (1.533.555) (1.512.145)
Ganancia (Pérdida) Acumulada (1.393.071) (1.371.661)
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 29 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacion y Gastos de Administracion

El detalle de los ingresos ordinarios y costo de ventas se indica en el siguiente cuadro:

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de
Re-
expresado
2017
Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$

Ingresos ordinarios de servicios de transporte 19.475 22.475
Otros ingresos 532 124
Total Ingresos de actividades ordinarias 20.007 22.599

Por el periodo de tres
meses terminado al 31 de

marzo de
Re-
expresado
2017
Costo de Ventas MUS$ MUS$
Costo de carga, intermodal y otros relacionados (3.169) (3.101)
Costo de arriendo dg naves, costos de puertos, (9.521) (12.574)
canales y otros relacionados
Costos de combustible (5.026) (4.996)
Otros costos (181) (141)
Total costo de ventas (17.897) (20.812)

Segun se indica en la Nota 3 seccidn 3.17, desde la implementacion de las NIIF N°15, a contar del
1 de enero del 2018, los ingresos ordinarios y costos de explotacion derivados de la prestacion
de servicios maritimos en curso ya no se reconocen en resultados de acuerdo al grado de
realizacién temporal de los mismos, si no que acorde al cumplimiento de sus obligaciones de
desempefio.

El efecto de lo antes descrito significd reconocer un menor ingreso y menor costo por MUSS
2.846, por el periodo terminado al 31 de marzo de 2018, producto del reverso del grado de
avance determinado al 31 de diciembre de 2017. Para el periodo terminado al 31 de marzo de
2017 sobre el cual el resultado se reconocié de acuerdo al grado de realizacidn, se registrd un
mayor ingreso y mayor costo por MUSS 1.066, los cuales forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias y de los costos de ventas indicados precedentemente.

En caso que se estime que un viaje o contrato comprometido arrojara pérdidas, ésta se provisiona

con cargo a los costos de ventas (bajo el concepto de contratos onerosos, como se describe en la
nota 24), sin registrar en forma separada sus ingresos y costos.
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 29 Ingresos Ordinarios, Costos de Explotacion y Gastos de Administracion, continuacién

El detalle de los gastos de administracion se indica en el siguiente cuadro:

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de

Re-expresado

2017

Gastos de Administracién MUSS MUSS
Gastos en remuneraciones del personal (769) (850)
Gastos por asesorias y servicios (466) (604)
Gastos de comunicacién e informacién (50) (73)
Depreciacidon y amortizacién (51) (56)
Otros (859) (824)

Total gastos de administracion (2.195) (2.407)

Segun se describe en la Nota 6 (Informacidn Financiera por Segmentos) del presente informe, el
gasto de administracién consolidado es separado, para efectos de control y medicién de la
gestion, por cada segmento de negocios de CSAV. Para el periodo terminado al 31 de marzo de
2018 del monto de MUSS 2.195 de gasto total, el segmento de negocio portacontenedores
representa un gasto de MUSS 806 y el segmento de otros servicios de transporte (que incluye
las actividades de transporte de vehiculos y otros) representa un gasto de MUSS 1.389, lo que
equivale aun 37% vy a un 63% del gasto de administracidn total, respectivamente.
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 30 Otros Ingresos por Funcion y Otras Ganancias (Pérdidas)

(a) Otros Ingresos, por funcion

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2018, se consideran en este rubro los siguientes
resultados:

(i) Ingresos asociados al arriendo de inmuebles por un monto de MUSS 360.
(ii) Otros ingresos por funcion de MUSS 3.

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2017, se consideran en este rubro los siguientes
resultados:

(i) Ingresos asociados al arriendo de inmuebles por un monto de MUSS 467.

(i) Otros ingresos por funcién de MUSS 10.

(b) Otras ganancias (pérdidas)

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2018, se consideran en este rubro los siguientes
resultados:

(i) Utilidad asociada a un dividendo recibido por la filial Tollo Shipping Co. S.A., proveniente de
sus actividades de inversion, por un monto neto de MUSS 3.

Por el periodo terminado al 31 de marzo de 2017, se consideran en este rubro los siguientes
resultados:

(i) Otros resultados asociados a la operacion del segmento Otros servicios de transporte
equivalentes a una perdida MUS 8.
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 31 Ingresosy Costos Financieros

El detalle de los ingresos y costos financieros se indica en el siguiente cuadro:

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo

([3}
2018 2017
Re-
expresado
Ingresos Financieros MUSS MUSS
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 176 158
Total ingresos financieros 176 158

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo

([3}
2018 2017
Re-
expresado

Gastos Financieros MUSS MUSS
(.Sasto.s por intereses de obligaciones (1.120) (1.056)
financieras
Otros gastos financieros (72) (72)
Total costos financieros (1.192) (1.128)
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Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)
Nota 32 Diferencias de Cambio

Las Diferencias de cambio por partidas en monedas extranjeras, distintas a las generadas por
inversiones financieras a valor razonable con cambios en resultados, fueron abonadas
(cargadas) a los resultados de cada periodo segun el siguiente detalle:

Por el periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de

2017
201
018 Re-expresado
MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 63 28
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar. Neto (30) 41
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 3 16
Otros Activos - (8)
Total Activo 36 77
Provisiones (4) (4)
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (69) (10)
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 10 (113)
Total Pasivo (63) (127)
Total Diferencias de Cambio (27) (50)
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Nota 33 Moneda Extranjera

al 31 de al 31 de
Activos corrientes marzode  diciembre de
2018 2017
Moneda MUSS$ MUSS
CLP 82 349
usD 35.629 39.229
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 1.739 2.178
BRL 1 1
OTRAS 1.357 684
Otros activos financieros, corrientes ‘ usD 41 -
Otros activos no financieros, corrientes ‘ usD 1.679 1.026
CLP 841 2.286
usD 17.944 17.549
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes EUR 23 -
BRL 114 31
OTRAS 2 22
CLP 77 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes
usD - 108
Inventarios usbD 3.123 3.159
CLP 91 319
Activos por impuestos, corrientes
usD 1 2
Grupo de activos para su disposicion clasificados como mantenidos USD 1.050 1.850
para la venta
CLP 1.091 2.954
usD 59.467 62.923
Total de activos corrientes EUR 1.762 2.178
BRL 115 32
OTRAS 1.359 706
Totales 63.794 68.793
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Nota 33 Moneda Extranjera, continuacién

al 31 de al 31 de

Activos no Corrientes marzo de diciembre de
2018 2017

Moneda MUS$ MUS$
Otros activos financieros, no corrientes ‘ usb 63 63
Otros activos no financieros, no corrientes ‘ usD 1 1
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion ‘ usbD 1.926.040 1.932.258
Plusvalia | usp 17 17
Propiedades, planta y equipo ‘ usb 2.263 2.730
Propiedades de inversion ‘ usb 15.711 15.294
Activos por impuestos diferidos ‘ usD 237.507 246.808
Total de activos no corrientes ‘ usD 2.181.602 2.197.171
Totales 2.181.602 2.197.171
CLP 1.091 2.954
usD 2.241.069 2.260.094
TOTAL DE ACTIVOS EUR 1.762 2.178
BRL 115 32
OTRAS 1.359 706
Totales 2.245.396 2.265.964
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Nota 33 Moneda Extranjera, continuacién

al 31 de marzo de 2018 al 31 de diciembre de 2017
Pasivos Corrientes

90dias 90diasalafo Total 90dias 90 dias a1 afo Total

Moneda MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUSS MUSS
Otros pasivos financieros, corrientes usD 642 266 908 707 - 707
CLP 1.789 - 1789 3.325 - 3.325
. usD 13.148 - 13.148 14.911 - 14911
Cuentas comerFlaIesyotras cuentas EUR 9663 -~ 9663 735 - 735
por pagar, corrientes
BRL 18 - 18 87 - 87
OTRAS 104 - 104 45 - 45
Cuen.tas por pagar.a entidades USD 216 : 216 256 ) 256
relacionadas, corrientes
Otras provisiones, corrientes | usD 1.915 - 1915 11.961 - 11.961
Pasivos por Impuestos, corrientes | usD 29 - 29 27 - 27
Provisiones por t.)enefluos alos cLp 159 ) 159  1.684 . 1684
empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes | usD 6.135 - 6.135 3.762 - 3.762
Grupo de pasivos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la usb 92 - 92 1.137 - 1.137
venta
CLP 1.948 - 1948 5.009 - 5.009
usD 22.177 266 22.443 32.761 - 32.761
Total de pasivos corrientes EUR 9.663 - 9.663 735 - 735
BRL 18 - 18 87 - 87
OTRAS 104 - 104 45 - 45
Totales 33.910 266 34.176 38.637 - 38.637
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Nota 33 Moneda Extranjera, continuacién

al 31 de marzo de 2018 al 31 de diciembre de 2017
Pasivos No Corrientes
1 1
1a3afios 3abaios 53 0 Total 1a3afios 3abaios 53 0
anos EL
Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUSS

Otros pasivos financieros, no corrientes | usD 11.787 32.590 49.464 93.841 10.642 78.691 4.436 93.769
Otras provisiones, no corrientes | usb 15.549 - - 15.549 15.549 - - 15.549
Pasivo por impuestos diferidos | usbD 324 - - 324 332 - - 332
Otros pasivos no financieros, no corrientes | usb 218 - - 218 220 - - 220
Total de pasivos no corrientes | usbD 27.878 32.590 49.464 109.932 26.743 78.691 4.436 109.870
Totales 27.878 32.590 49.464 109.932 26.743 78.691 4.436 109.870
CLP 1.948 5.009
usD 132.375 142.631
TOTAL DE PASIVOS EUR 9.663 735
BRL 18 87
OTRAS 104 45
Totales 144.108 148.507
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Nota 34 Ganancia (Pérdida) por Accion

El resultado por accién al 31 de marzo de 2018 y 2017, se determina de acuerdo a lo
siguiente:

Por el periodo  Por el periodo
terminado al  terminado al 31

31 de marzo de diciembre

2018 2017

Utilidad (Pérdida) de operaciones continuadas atribuible a tenedores de
instrumentos de participacion en el patrimonio neto de la controladora
Utilidad (Pérdida) de operaciones descontinuadas, atribuible a
tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto de la (28) (31)
controladora

Utilidad (Pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de

(21.382) (22.037)

participacion en el patrimonio neto de la controladora RLSL (22.068)
Promedio ponderado de acciones 36.796.876.188  31.887.796.778
Ganancia (Pérdida) por accién de operaciones continuadas US$S (0,0006) (0,0007)
Ganancia (Pérdida) por accién de operaciones descontinuadas US$ (0,0000) (0,0000)
Ganancia (Pérdida) por accién US$S (0,0006) (0,0008)

Por el periodo Por el periodo

Numero de acciones suscritas y pagadas terminado al 31 terminado al 31
de marzo de diciembre
2018 2017
Emitidas al 1 de enero 36.796.876.188  30.696.876.188
Provenientes de emision de capital 6.100.000.000
Acciones canceladas - -
Emitidas al cierre del periodo 36.796.876.188 36.796.876.188
Promedio ponderado de acciones 36.796.876.188  31.887.796.778
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Nota 35 Operaciones Descontinuadas

Unidad de negocios de freight forwarder y operacion logistica (Norgistics)

Segun se describe en la Nota 2 seccidn b) del presente informe, en virtud de que al 31 de
marzo de 2018 la Compaiiia posee un plan de disposicién de su unidad de negocios de
freight forwarder y operacién logistica operada por las filiales Norgistics (en adelante
“Norgistics”), la cual opera dentro del segmento de otros servicios de transporte definido
en la Nota 6 de este informe, y en consideracién a que dicho plan: (i) ha sido aprobado por
el Directorio y la Administracién, (ii) se encuentra en este momento en ejecucioén, y (iii) que
las actividades propuestas en el plan han sido parcialmente ejecutadas y las restantes
poseen una probabilidad de éxito significativa; se ha definido clasificar a dicha unidad de
negocios, en los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 31 de marzo de 2018,
como mantenida para la venta y como operaciones descontinuadas. Lo anterior, de
conformidad con las disposiciones de la NIIF N°5.

Segun lo anteriormente descrito, y considerando las demas disposiciones de la NIIF N°5, las
actividades y transacciones de la unidad de negocios de Norgistics deben considerarse en
adelante como operaciones descontinuadas, y presentarse de manera separada en el
Estado Consolidado de Resultados, presentando a su vez en esta nota la apertura separada
de los resultados de la unidad descontinuada, asi como también los flujos de efectivo netos
asociados a las actividades de operacién, inversién y financiamiento.

En la seccidn a) esta nota se presenta un detalle de cada uno de los rubros de activos y
pasivos de Norgistics a ser enajenados o descontinuados en la disposicion, los cuales, como
fue explicado en el parrafo precedente, han sido clasificados como mantenidos para la
venta. A la vez, en las secciones b) y c) de esta nota, se presenta el detalle de los resultados
de las operaciones descontinuadas de Norgistics y la apertura de sus flujos netos de
efectivo, respectivamente, de forma comparativa con los mismos periodos del afio anterior.
Lo anterior, considerando que acorde a las disposiciones de la NIIF N°5, y para fines de
comparabilidad, en el presente informe se ha re-expresado el Estado Consolidado
Intermedios de Resultados para el periodo terminado al 31 de marzo de 2017.

Con fecha 13 de diciembre de 2017, y acorde a lo sefialado en la Nota 14 del presente
informe, CSAV vendid a terceros su filial Norgistics Chile S.A., principal compaiiia operativa
de la unidad de negocios de Norgistics. El resto de las filiales de esta unidad, se mantienen
bajo el control de CSAV al 31 de marzo de 2018 por lo que sus activos y pasivos se presentan
dentro del Estado de Situacidn Financiera Consolidado Intermedios como activos y pasivos
clasificados como mantenidos para la venta, seguin a lo sefialado en parrafos anteriores.
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Nota 35 Operaciones Descontinuadas, continuacion

(a) Estado de Situacion Financiera de operaciones descontinuadas

Al 31 de Al 31 de
ACTIVOS Y PASIVOS marzode  diciembre de
2018 2017
MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES

Otros activos no financieros, corrientes 1 33

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 135 518

Activos por impuestos, corrientes 165 543
Total de activos corrientes 301 1.094
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros, no corrientes - 1

Activos intangibles distintos de la plusvalia 82 82

Propiedades, planta y equipo - 5

Propiedades de inversion 17 18

Activos por impuestos, no corrientes 650 650
Total de activos no corrientes 749 756
TOTAL DE ACTIVOS . L. . . 1.050 1.850
(Grupo de activos para la disposicion clasificado como mantenidos para la venta)
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 63 267

Otras provisiones, corrientes 25 851

Pasivos por Impuestos, corrientes 4 19
Total de pasivos corrientes 92 1.137
TOTAL DE PASIVOS 92 1.137

(Grupo de pasivos para la disposicion clasificado como mantenidos para la venta)
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Nota 35 Operaciones Descontinuadas, continuacion

(b) Estado de Resultados de operaciones descontinuadas

Periodo Periodo
terminado al terminado al
31de marzo 31 de marzo

ESTADO DE RESULTADOS

2018 2017

Ganancia (pérdida) MUSS

Ingresos de actividades ordinarias 25 3.429

Costo de ventas (17) (2.563)
Ganancia bruta 8 866
Otros ingresos, por funcién 4 1

Gasto de administracién (74) (938)
Otras ganancias (pérdidas) 40 25
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales (22) (46)

Costos financieros (7) _

Diferencias de cambio - 5
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos (29) (41)

Gasto por impuesto a las ganancias 1 10
Ganancia (Pérdida) (28) (31)

(c) Estado de flujos de efectivo netos de operaciones descontinuadas

Por el periodo de tres meses

terminado al 31 de marzo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2018 2017
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (210) (389)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién - (4)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién - -
Incremento (disminucidn) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto

. . (210) (393)
de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 42 (2)
Incremento (disminucién) de efectivo y equivalente al efectivo (168) (395)
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Nota 36 Contingencias y Compromisos

(a) Garantias otorgadas por la Compaiiia

(i) Garantias bancarias: Al 31 de marzo de 2018, no existen garantias bancarias otorgadas
por la Compaiiia o sus subsidiarias.

(i) Documentos en garantia: Existen garantias menores, principalmente asociadas a arriendos
de inmuebles en subsidiarias, cuyo detalle no es relevante proporcionar para la
interpretacion de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

(b) Otras situaciones legales

La Compaiiia es parte demandada en algunos litigios y arbitrajes relacionados con el transporte
de carga, principalmente para la indemnizacién de dafios y perjuicios. Mayoritariamente sus
eventuales contingencias de pérdida estan cubiertas por los seguros contratados. Para la
porcidon no cubierta por seguros, incluyendo en ello el costo de los respectivos deducibles,
existen provisiones suficientes para cubrir el monto de las contingencias estimadas como
probables. El monto de las respectivas provisiones se presenta en la nota 24 del presente
informe, dentro de las provisiones por reclamaciones legales.

En relacidn con los procesos de investigacién por infraccién a la normativa de libre competencia
en el negocio de transporte de vehiculos (Car Carrier), a que hace referencia el hecho esencial
de fecha 14 de septiembre de 2012, asi como a los existentes en otras jurisdicciones, el
Directorio decidi6 registrar en el primer trimestre de 2013 una provision de MUS$40.000 por los
eventuales costos que la Compaiiia pudiera verse obligada a pagar en el futuro como resultado
de estos procesos, en base a los volumenes del negocio de transporte de vehiculos en los
diversos traficos en que ha operado a nivel global. El monto provisionado es una estimacion de
tales desembolsos, bajo un criterio de razonabilidad, que se ha ido utilizando a medida que se
han registrado pagos conforme a los procedimientos y acuerdos detallados en los nimeros 1 al
7, contenidos en los pdrrafos siguientes. A la fecha, la provision original se mantiene como una
estimacion razonable del costo global de los procesos mencionados. Es importante destacar que
al dia de hoy no se cuenta con antecedentes suficientes para prever la fecha de término de tales
procesos, a excepcidn de las investigaciones conducidas por las siguientes autoridades, cuyo
estado se explica a continuacién:

1. Con fecha 27 de febrero de 2014, la Compafiia firmé un acuerdo denominado “Plea
Agreement” con el Departamento de Justicia de los Estados Unidos de América (DOJ) en el
marco de la investigacion antes referida, en virtud del cual, la Compafiia acepté pagar una
multa de MUSS8.900, que se cubre con la provisidn antes referida, cuyo pago hizo en 4
cuotas, las 3 primeras de MUS$2.250 y la Ultima por MUSS$2.150, en el mes de mayo de los
anos 2014, 2015, 2016 y 2017; lo anterior, sin incluir los costos de abogados. En 2014
también se pagd la multa aplicada por la Federal Maritime Commission de los EE.UU. (FMC),
por MUSS625. Dichos montos han sido debidamente deducidos de la provisidn registrada
en 2013. Adicionalmente, sobre la base de las conductas investigadas por el DOJ, algunos
compradores finales de vehiculos, distribuidores de los mismos y empresas de transporte
(freight forwarders) o contratantes directos han presentado acciones de clase "por si y por
guienes estén en una situacion similar" en contra de un grupo de empresas dedicadas al
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Nota 36 Contingencias y Compromisos, continuacién
(b) Otras situaciones legales, continuacion

transporte maritimo de vehiculos, entre ellas la Compafiia y su anterior agencia en New
Jersey, por los eventuales dafos y perjuicios sufridos en la contratacion de fletes o
indirectamente en la compra de vehiculos importados a EE.UU. Estas acciones de clase se
habian acumulado en una Corte de Distrito de New Jersey, la que a fines de agosto de 2015
resolvié que correspondia conocer de tales demandas al FMC, acogiendo una de las
excepciones opuestas por la Compafiia. La Corte Suprema de EE.UU. denegd los recursos
gue se encontraban pendientes en contra de dicha resolucidn. Por su parte, Fiat Chrysler
Automobiles NV, FCA US LLC, y FCA Italy S.p.A. demandaron ante el FMC en contra de un
grupo de empresas dedicadas al transporte maritimo de vehiculos, entre ellas la Compaiiia.
Las normas de la Ley de Navegacion de 1984 de EE.UU. (US Shipping Act of 1984) y las
dictadas por el FMC no contemplarian la posibilidad de deducir acciones de clase y es
discutible que el FMC admita a procedimiento este tipo de acciones. Dado lo anterior y
atendido el grado de avance de las demandas presentadas, no es posible alin estimar si estas
acciones de clase tendran alglin impacto econdmico para CSAV por sobre la provision
registrada.

2. Con fecha 25 de noviembre de 2015, el Tribunal del Consejo Administrativo de Defensa
Econdmica de Brasil (CADE) aprobd un acuerdo de cesacion (compromisso de cessagdio)
celebrado previamente entre la Compafiia y la Superintendencia General del CADE, en virtud
del cual, la Compafiia se obligd a pagar una multa de aproximadamente MUSS1.822, que se
cubre con la provisién antes referida.

3. Con fecha 9 de diciembre de 2015, el Tribunal de Competencia de Sudafrica aprobd un
acuerdo (consent agreement) entre la Compaiiia y la Comisidon de Competencia de Sudafrica,
en virtud del cual, la Compaiia se comprometié a pagar una multa equivalente a
aproximadamente MUSS566, que se cubre también con la provisién antes referida.

4. Con fecha 15 de diciembre de 2015, y luego que la Compaiiia colaborara activamente en la
investigacion iniciada en China en junio de 2015, la Oficina de Supervisidon de Precios y
Antimonopolio de la Comisidn Nacional de Desarrollo y Reformas de la Republica Popular
China (NDRC) sancioné a la Compafiia con una multa equivalente a aproximadamente
MUSS475, de un total de aproximadamente MUSS$62.860 en multas aplicadas a ocho
empresas de transporte maritimo internacionales. Esta multa por MUS$475 también se
cubre con la provisiéon antes referida.

5. Por su parte, con fecha 30 de agosto de 2016, la Comisidn Federal de Competencia
Econdmica (COFECE), en México, inicié un procedimiento administrativo sancionador en
contra de la Compaiiia y otras cuatro compafiias navieras por su participacion en acuerdos
colusorios para la pre-asignacién de rutas del mercado de servicio de transporte maritimo,
desde y hacia puertos mexicanos. La Companiia postuld al programa de beneficio en segundo
lugar y, en consecuencia, mantuvo un compromiso de colaboracion con la autoridad a
cambio del beneficio de reduccién de multa en un 50%. Con fecha 8 de junio de 2017, la
Compaiiia fue notificada de la resolucion de la
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COFECE, en virtud de la cual se le impuso una multa nominal por la suma de MUSS5.132, la
cual se redujo en un 50% a consecuencia de haberse confirmado el beneficio de inmunidad,
otorgando una multa efectiva por la suma de MUSS$2.634. Esta multa se cubre con la
provision antes referida.

6. Con fecha 1 de septiembre de 2017, la Comisidon de Comercio Justo de Corea (KFTC) decidio
multar a nueve empresas internacionales de transporte maritimo, entre ellas a la Compaiiia,
por haber incurrido en prdcticas que atentaban contra su ley antimonopolio durante los
afios 2002 y 2012. La multa total asciende a casi MUS$38.000. Gracias a la colaboracién
prestada por la Compafiia desde el inicio de la investigacion, la sancién cursada a la
Compafiia implicé un desembolso de aproximadamente MUSS$630, correspondiente al 1,6%
del monto total. Esta no tendrd efectos en los resultados de la Compafiia, al estar ya
considerada en la estimacion de la provision tomada para estos efectos en los estados
financieros del primer trimestre de 2013 y que fueron informados al mercado en mayo de
ese mismo afio.

7. Con fecha 21 de febrero de 2018, la Comisién Europea decidid sancionar a cuatro empresas
internacionales de transporte maritimo, entre ellas a la Compaiiia, por haber incurrido en
practicas que atentaban contra las normas de su ley antimonopolio entre octubre de 2006
y septiembre de 2012. Gracias a la colaboracién prestada por CSAV desde el inicio de la
investigacion y su acotada participacidn en las citadas practicas, la sancion impuesta a la
Compaiiia, basada en un acuerdo alcanzado con la referida Comision, implicara el
desembolso de aproximadamente MEUR 7.033, correspondiente al 1,8% del total de las
multas cursadas por el regulador europeo (EUR 395 millones). No obstante, dicha sancidn
no tendrd efectos en los resultados de la Compaiiia, al estar ya considerada en la provisién
tomada para estos efectos en los estados financieros del primer trimestre de 2013 y que
fueron informados al mercado en mayo de ese mismo afio.

Por su parte, con fecha 27 de enero de 2015, la Fiscalia Nacional Econémica de Chile (FNE)
presentd un requerimiento en contra de diversas empresas navieras, incluyendo a la Compaiiia,
por infraccién a lo establecido en la letra a) del articulo 3° del Decreto Ley N°211 de 1973, sobre
Defensa de la Libre Competencia (DL 211), en el negocio de transporte de vehiculos
(Requerimiento). Tal como se sefiala en el Requerimiento y conforme con lo establecido en el
articulo 39 bis del DL 211, la Compafiia es acreedora de una exencién de multa en relacion a las
conductas a las que se refiere el Requerimiento, dada su cooperacion con la investigacion de la
FNE, por lo que este proceso no tendra efectos financieros en los resultados de CSAV. El
Requerimiento se esta tramitando ante el H. Tribunal de Defensa de la Libre Competencia.

115




Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios %

Al 31 de marzo de 2018 (No auditado)

Nota 36 Contingencias y Compromisos, continuacién
(b) Otras situaciones legales, continuacion

Adicionalmente, con fecha 13 de marzo de 2017, el Instituto Nacional de Defensa de la
Competencia y de la Proteccidon de la Propiedad Intelectual del Perd (INDECOPI) inicid un
procedimiento administrativo sancionador en contra de diversas empresas navieras, entre ellas
la Compaiiia, por la presunta existencia de practicas colusivas en el negocio de transporte
maritimo de vehiculos. La Compafiia es, sujeta a confirmacidn de la autoridad, acreedora de una
exencion de multa en relacidn a las conductas que son objeto del procedimiento administrativo
sancionador a consecuencia de su cooperacién en la investigacion de INDECOPI, por lo que el
procedimiento no tendria efectos financieros en los resultados de CSAV. El procedimiento
administrativo sancionador se esta tramitando ante INDECOPI.

Las multas referidas en los numerales 1 al 6 anteriores se encuentran integramente pagadas y
fueron deducidas de la provisidn registrada en 2013, por lo que a la fecha no forman parte de
las provisiones por Reclamaciones Legales vigentes. Por su parte, la multa aludida en el numeral
7 precedente se pagara en el mes de mayo de 2018.

Cabe destacar que, al 31 de marzo de 2018, se han formulado reclamaciones a la Compaiiia
relacionadas con su negocio de portacontenedores previo a su fusion con HLAG. Acorde a las
disposiciones del contrato de fusién entre la Compafiia y HLAG, todas las contingencias legales
que se relacionan con la operacion del negocio portacontenedores estdn hoy bajo la
responsabilidad legal y financiera de HLAG, incluyendo sus costos legales y posibles
desembolsos, aun cuando la Compaiiia sea la parte reclamada. Asi ocurrié con el proceso
administrativo sancionador iniciado por INDECOPI en contra de varias navieras, incluida la
Compaiiia, por su participacidn en conferencias navieras, particularmente la AWCSA (Asia West
Coast South America Agreement), no obstante haber ratificado Peru la “Convenciéon sobre un
Cddigo de Conducta de las Conferencias Maritimas” de la Organizacién de Naciones Unidas. Al
respecto, el 8 de mayo de 2017, la Comision de Defensa de la Libre Competencia de INDECOPI
emitid la resolucidn a través de la cual se concluyd el procedimiento, sinimponer sancién alguna,
en atencion al compromiso de cese conjunto presentado por las empresas investigadas.
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Los contratos de financiamiento y emisiones de bonos que Compafiia Sud Americana de Vapores
S.A.y sus filiales mantienen vigentes, incluyen las siguientes restricciones a la gestion:

(i)  Crédito con Banco Ital Chile por MUS$45.000: a) Mantener un nivel de endeudamiento
a nivel consolidado en que la relacion Pasivos Totales / Patrimonio Total sea inferior a
1,30 veces. b) Mantener activos libres de gravamen por 130% de los pasivos financieros
consolidados. c) Quifienco S.A. debera ser el controlador de la Compaiiia, o deberd tener
al menos el 37,4% de su capital suscrito y pagado. d) Mantener un Total de Activos minimo
consolidado de MUSS1.614.606.

(ii) Bonos al portador por MUSS$50.000, serie B, registro de valores (SVS) N° 839: a) Mantener
un nivel de endeudamiento a nivel consolidado en que la relacién Pasivos Totales /
Patrimonio Total no sea superior a 1,30 veces. b) Mantener activos libres de gravamen
por 130% de los pasivos financieros consolidados. ¢) Mantener un Total de Activos
minimo consolidado de MUS$1.614.302.

Adicionalmente, el crédito y el bono referidos obligan a la Compafila a cumplir ciertas
restricciones de caracter afirmativo, tales como cumplimiento de la ley, el pago de impuestos
adeudados, la mantencion de seguros, y otras similares, asi como también a cumplir ciertas
restricciones de caracter negativo, como no dar prendas, excepto las autorizadas por el
respectivo instrumento, no efectuar fusiones societarias, excepto las autorizadas, o no vender
activos fijos, entre otras obligaciones similares.

(c) Hipotecas por Compromisos Financieros

Al 31 de marzo de 2018 la Compaiiia no mantiene hipotecas sobre alguno de sus bienes a objeto
de garantizar sus obligaciones financieras.
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Al 31 de marzo de 2018 la Compaiiia arrienda, en régimen de arrendamiento operativo, una
cantidad de 6 buques (6 buques en diciembre de 2017) y no mantiene compromisos por arriendo
de contenedores u otros equipos relevantes en la operacion naviera.

El plazo de arrendamiento de buques para CSAV normalmente varia entre un mes y hasta un
periodo de 2 afios. Las modalidades de tarifas son mayoritariamente fijas.

El costo de tripular y operar la nave, conocido como running cost, se estima que varia entre los
USS 7.000 a USS$ 9.000 al dia, y puede ser contratado junto (“time charter") o separado (“bareboat
charter”) con el arrendamiento del activo. En esta nota, y para los efectos de presentar el gasto
total por compromisos de arriendos operativos de activos, se incluyen también los costos de
running cost cuando los contratos estan en términos de time charter, es decir, cuando forman
parte de las obligaciones del mismo contrato de arriendo.

La siguiente tabla presenta los pagos futuros minimos no cancelables a valor nominal por concepto
de arriendos de naves al 31 de marzo de 2018:

al 31 de marzo de 2018 Total. fotal
Compromisos Ingresos
MUSs$ MUs$ MUS$
Menos de un afio 19.625 126 19.499
Entre uno y tres afios 632 - 632
Total 20.257 126 20.131
Al 31 de diciembre de 2017 Total' total total
Compromisos Ingresos Neto
MUS$ MUS$ MUS$
Menos de un afio 24.304 - 24.304
Entre uno y tres afios 2.676 - 2.676
Total 26.980 - 26.980

La tabla anterior excluye del costo de los buques aquellos costos de arriendo que hayan sido ya
provisionados a la fecha de cierre de los estados financieros, bajo el concepto de contratos
onerosos. De existir arriendos o subarriendos de buques a terceros, el ingreso futuro minimo no
cancelable, se presenta descontado los compromisos de arriendo.
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Nota 38 Medio Ambiente

La Compafiia, por la naturaleza de sus servicios, no incurre en desembolsos relevantes
relacionados con el mejoramiento y/o inversidn de procesos productivos, verificacion y control
del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones industriales y
cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccién del medio
ambiente.

Nota 39 Sanciones

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 al 31 de marzo de 2018 y durante
todo el ejercicio 2017, la Compaiiia, sus subsidiarias, directores y gerentes no han recibido
sanciones de parte de la CMF (ex SVS). Asimismo, no ha habido sanciones significativas a la
Compaiiia y sus subsidiarias de otras entidades administrativas o jurisdicciones, distintas a las
indicadas en la Nota 36 de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.

Nota 40 Hechos Posteriores a la Fecha de los Estados Financieros

En el periodo comprendido entre el cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados
Intermedios y su emisién, no han ocurrido hechos significativos para la Compafiia que se deban
presentar como hechos posteriores
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